Hataridos Ugyletek lehetséges veszteségeire vonatkozo fontos informéciok

Kedves Ugyfeliink!

A hatéridds pénzlgyi tigyleteknél a nyereségszerzési esélyekkel szemben magas veszteségi kockazat all. Minden
befektetdnek, aki hataridds Ugyletbe szeretne kezdeni, el6zéleg tajékozodnia szilkséges a hataridds ligyletek
veszteségi kockazatairdl.

A FXdirekt Bank kinalataban jelenleg nem minden tgyletfajta talalhatd meg az ebben a tajékoztatd fiizetben
felsoroltak kozill. Bankunk szolgaltatasi kinalataval kapcsolatos kérdéseivel, kérjiik, forduljon
tigyféltanacsaddjahoz!

A Alapvet6 informéacidk a hataridos Ugyletek veszteségi kockazataira vonatkozoan

Az Ertékpapir-kereskedelemrsl szdl6 torvény (37d. §-anak 1. bek.) eléirja, hogy tajékoztatnunk kell Ont a
kovetkez6 kockazatokkal kapcsolatban:

Lejarat vagy értékcsokkenes

A hataridés tigyletek soran az On altal megszerzett jogok esedékessége lejarhat vagy veszithet értékébsl, mert
ezek az Ugyletek mindig csak hataridds jogokat biztositanak. Minél révidebb a hataridé, annal nagyobb lehet az
On kockazata.

Nem kalkulalhato veszteségek
A hataridds Ugyletekbél ereds kotelezettségeknél az On veszteségének kockazata meghatarozhatatlan lehet és az
On altal nyujtott biztositékokon tilmenden kiterjedhet az On egyéb vagyonara is.

Hianyz0 biztositasi lehetéségek
Olyan ugyleteket, amelyek a sajat hataridés tgyletekbdl eredé kockazatot kizarni vagy korlatozni hivatottak
(kiegyenlitd tigyletek), lehetséges, hogy nem vagy csak az On szamara veszteséget hozo aron lehet kotni.

Tovabbi veszteség lehetésege hitelfelvétel vagy arfolyam-ingadozas esetén

Novekszik az On veszteségének kockéazata, amennyiben a hataridés tigyletéhez hitelt vesz igénybe. Ugyanez a
helyzet az olyan hataridds ugyletnél, amelynél az On kotelezettségei vagy igényjogosultsagai Kiilfoldi
fizetéeszkozre vagy szamitasi egységre sz6lnak.

Az egyes ugyletfajtak kockazatai
I Opciodk vasarlasa
1 Ertékpapirokra, devizara vagy nemesfémekre sz616 opcid vasarlasa

Az Ugylet: Ha On értékpapirokra, devizara vagy nemesfémekre szol6 opciot vasarol, a mar az opci6
megvasarlasakor rogzitett aron szerez jogosultsdgot a megnevezett valtozé kamatozasu értékpapirok szallitasara
vagy atvételére.

Az On kockézata: Az On opcids szerzédésének targyat képezé, valtozé kamatozasu értékpapir, tehat pl.
részvény, arfolyamanak valtozasa csokkentheti az On opci6janak értékét. Ertékcsokkenésre kerill sor vételi
opcional (call) arfolyamveszteség esetén, eladasi opcional (put) a szerzédésének targyanak arfolyamnyeresége
esetén. Ha értékcsokkenés keletkezik, az a valtozd kamatozasu értékpapir arfolyamanak véaltozasahoz képest
mindig tulzott mértékben jelentkezik, st akar az On opcidjanak teljes elértéktelenedését is okozhatja. Akkor is
bekdvetkezhet azonban az On opcidjanak értékcsokkenése, ha a valtozé kamatozasu értékpapir arfolyama
véltozik, mivel az On opcidjanak értékét tovabbi arképzési tényezok (pl. a futamidd vagy az arfolyam-
ingadozasok gyakorisaga és intenzitasa) is befolyasoljak. Az opcids lgylet korlatozott futamideje miatt nem
bizhat abban, hogy az opcid ara majd idejében novekedni fog. Amennyiben az On elvérasai a piac alakulasaval
szemben nem teljestilnek és emiatt lemond az opcio igénybevételérdl, vagy annak igénybevételét elmulasztja, az
On opcidja annak futamideje lejarta utan érvényét veszti. Az On vesztesége ekkor az opcidért kifizetett ar,
tovabba az On szamara keletkezett koltségek.



2 Hatéridés kontraktusra szd1d opci6 vasarlasa

Az ligylet: Ha On hatéridés kontraktusra sz6l6 opciot vasarol, jogot szerez arra, hogy elére rogzitett feltételekkel
kothessen egy adasvételre vonatkozé szerzédést, amely Ont pl. értékpapirok, deviza vagy nemesfémek hataridds
vasarlasara vagy eladasara kotelezi.

Az On kockazata: Erre az opciora elészor is a O[1 pontban leirt kockazatok vonatkoznak. Mindazonéltal az opcid
igénybevételével tovabbi kockazatokat vallal: Ezek az ez altal létrejétt meghatarozott hataridére térténé
adasvételi szerzédésre vonatkoznak, és joval meghaladhatjadk az On eredeti raforditasat, azaz az opcioért
kifizetett arat. Ekkor a hatarid6s Ugyletek meghatarozott hataridére térténd teljesitésének az alabbiakban
részletezett kockazatait is vallalnia kell.

1. Opcidk és hataridds tgyletek vasarlasa meghatarozott hataridére torténé teljesitésre
1 Hataridés eladas, valamint értékpapirok, deviza vagy nemesfémek vasarlasara szé6l6 opcio eladasa

Az ligylet: Hataridés eladoként On Kkotelezettséget vallal, hogy értékpapirokat, devizat vagy nemesfémeket
megallapodott vételaron szallit. A vasarlasara sz6l6 opci6é eladdjaként csak akkor vonatkozik Onre ez a
kotelezettség, ha az opcidt igénybe veszik.

Az On kockézata: Ha az arfolyamok emelkednek, Onnek mégis az eldre rogzitett aron kell szallitania, amely akar
jelentésen az aktualis piaci ar alatt lenet. Amennyiben a szerzédés targyat képezé termék mar az On birtokaban
van, az emelkedd piaci arak mar nem valnak az On hasznara. Amennyiben csak késébb kivanja azt beszerezni,
az aktudlis piaci ar joval meghaladhatja az eldre rogzitett arat. Az arkiilonbségben rejlik az On kockazata. Ez a
veszteségi kockazat elére nem meghatarozhato, azaz elméletileg korlatlan. Joval meghaladhatja az On éltal kinalt
biztositékok értékét, ha a szerz6dés targyat képez6é terméknek nincs birtokdban, hanem azt csak az
esedékességkor kivanja beszerezni. Ebben az esetben Onnek jelentds vesztesége keletkezhet, mivel a piaci
helyzettél fliggéen esetleg nagyon magas aron kell vasérolnia, vagy akar kiegyenlits fizetéseket kell teljesitenie,
ha a termék beszerzése nem lehetséges.

Kérjuk, vegye figyelembe: Amennyiben a szerzédés targyat képezé, az On dltal szallitandd termék mar a
birtokaban van, akkor On mentesiil a beszerzési veszteségek kockazatatol. Ha azonban ezek az értékek az On
hataridés ugyletének futamidejére (biztositékként) részben vagy teljesen zéroltak, akkor ez idé alatt vagy a
hataridés kontraktus lebonyolitasaig azok folétt nem rendelkezhet, az értékeket el sem adhatja, hogy az
arfolyamesés kdvetkezében felmeriils veszteségeket elkerlje.

Hataridés vasarlas, valamint értékpapirok, deviza vagy nemesfémek eladasara sz6l6 opcio eladasa

Az Ugylet: Hataridés vasarloként vagy eladasara szol6 opci6 eladdjaként On kotelezettséget vallal, hogy
értékpapirokat, devizat vagy nemesfémeket rogzitett aron vesz at.

Az On kockazata: A szerzédés targyat képezd terméket Onnek az arfolyamok csokkenése esetén is az elére
megallapodott aron kell atvennie, amely akar jelentésen az aktudlis piaci ar folott lehet. Az arkiilénbségben rejlik
az On kockazata. Ez a veszteségi kockézat elére nem meghatarozhato6 és jelentésen meghaladhatja az On éltal
kinalt biztositékok értékét. Amennyiben az értékeket az atvétel utan eladni szandékozik, gondoljon arra, hogy
adott esetben csak nehezen vagy egyaltalan nem talél vevét, a piaci helyzet alakulasatél fliggéen az is lehetséges,
hogy csak jelentds arengedménnyel tudja a termékeket eladni.

3 Hataridés kontraktusra sz4l6 opcié eladasa
Az tgylet: Ha On hataridés kontraktusra sz6l6 opciét ad el, On kotelezettséget véllal, hogy eldre rogzitett
feltételekkel kot egy adasvételre vonatkozo szerzédést, amely Ont pl. értékpapirok, deviza vagy nemesfémek

hataridds vasarlasara vagy eladasara kotelezi.

Az On kockazata: Amennyiben az opciot igénybe veszik, akkor Onre a meghatarozott hataridére torténé eladas
illetve vétel, ennek a Il. bekezdésnek az 1. és 2. pontjaban leirt kockazatai vonatkoznak.

1. Opcids és hataridés kontraktusok kiildnbozet kiegyenlitéssel

Az ligylet: Néhany opcids ugyletnél csak készpénzes kiilonbozet kiegyenlitésre keriil sor. Ezek elsésorban:



. Indexre, azaz egy valtoz6 szamnagyséagra kotheté opcids és hataridés kontraktusok, amelyeket egy
bizonyos szempontok szerint meghatarozott értékpapir-allomany utan szamitanak ki, és melynek
valtozasai ezen értékpapirok arfolyammozgasait tikrozik;

o Szabvéanyos futamidejii hataridds betét kamatlabéra kéthet6 opcids és hatariddés kontraktusok.

Az On kockazata: Amennyiben nem teljesiilnek az On varakozasai, meg kell fizetnie az lgyletkotés alapjaul
szolgalé arfolyam és az (gylet esedékességekor aktualis piaci arfolyam kozotti kiilonbséget. Az On
veszteségének maximalis mértéke elére nem hatarozhaté meg. Jelentésen meghaladhatja az On altal kinalt
biztositékok értékét.

B A hataridds ugyletek tovabbi kockazatai
1 Devizakockazattal jar6 hataridés Ugyletek

Az tigylet: Amennyiben olyan hataridés tigyletre vallalkozik, amelynél az On kotelezettségei vagy az On altal
igényelheté ellenszolgaltatas kulfoldi fizetdeszkozre ill. szamitasi egységre szolnak, valamint, ha a szerzédés
targyanak értékét eszerint hatdrozzék meg (pl. az aranynal), akkor On tovabbi kockéazatnak van Kitéve.

Az On kockézata: Ebben az esetben az On kockéazata nem csak a szerzédés alapjaul szolgalo targy értékének
alakulaséhoz kotédik. Sokkal inkabb okozhatnak tovabbi vératlan veszteségeket a devizapiac eseményei: Az
atvaltasi arfolyam ingadozésai

) csokkenthetik a megszerzett opcid értéket;

. meqdragithatjdk a szerzédés alapjaul szolgald targyat, amelyet a hataridés Ugylet teljesitéséhez
széllitania kell, amennyiben azt kilfoldi fizetéeszkdzben ill. szdmitdsi egységben kell kifizetni.
Ugyanez vonatkozik a hataridés uUgyletbdl eredd fizetési kotelezettségre is, amelyet kalfoldi
fizet6eszkozben ill. szamitasi egységben kell teljesitenie;

. csokkenthetik a szerzddes alapjaul szolgalo targy értekét, amelyet Onnek a hataridés tigylet kapcsan at
kell vennieg, illetve csokkentheti az On felé teljesitett fizetés értékét.

1. Kockéazatot kizaré vagy korlatoz6 tgyletek

Ne bizzon abban, hogy a futamidd alatt barmikor tud kotni olyan (zleteket, amelyek kompenzalni vagy
korlatozni tudjak az On hataridés tigyletekbdl szarmazé kockazatait. Ennek lehetdsége filgg a piaci viszonyok
alakulasatol, illetve az On konkrét hataridos tigyletének feltételeitol. Adott esetben ilyen tizletet nem vagy csak
kedvezétlen piaci aron tud koétni, igy hogy vesztesége keletkezik.

1. Hitel igénybevétele

Kiilondsen akkor nd tovabb a kockédzat az On szamara, ha az opciok megszerzését, valamint a hataridés
tigyletekbol szarmazo szallitasi vagy fizetési kotelezettségeit hitelekbél finanszirozza. Ebben az esetben az On
vérakozésai szempontjabol kedvezétlen piaci torténések esetében nemcsak a bekovetkezett veszteséget kell
viselnie, hanem a hitelt és annak kamatait is vissza kell fizetnie. Ezért soha ne szamitson arra, hogy a hitelt és
annak kamatait majd hataridés tgyletbdl szarmazé nyereséghdl fogja tudni térleszteni, hanem még az Ugylet
megkotése eldtt vizsgalja meg anyagi helyzetét abbdl a szempontbol, hogy akkor is képes-e a kamatok és adott
esetben a teljes hitel rovid tava torlesztésére, ha a vart nyereség helyett veszteségek lépnek fel.



