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Wichtige Informationen tiber Verlustrisiken und die Preisbil-
dung bei Devisen-, Edelmetall-, CFD- und FFD-Geschaften

Devisen- und Edelmetallgeschafte wie auch der Handel mit
CFDs und FFDs sind mit einem hohen Verlustrisiko behaftet.
Bevor Sie sich als Marktteilnehmer an den internationalen Devi-
sen-, Edelmetall-, CFD- und FFD-Markten engagieren, moéchten
wir Sie Uber Ablauf und Abwicklung, insbesondere aber Uber
die typischen Risiken bei diesen Geschaften informieren. Diese
Risikoinformation kann nicht tUber alle méglichen Risiken beim
Handel mit Devisen, Edelmetallen, CFDs und FFDs aufklaren
und enthalt demgemafR nur Hinweise zu den typischen Risiken
des Devisen-, Edelmetall-, CFD- und FFD-Handels sowie des On-
line-Handels von Devisen, Edelmetallen, CFDs und FFDs. Der
Handel mit Devisen, Edelmetallen, CFDs und FFDs sowie die da-
mit verbundenen Risiken erfordern besondere Kenntnisse, Fa-
higkeiten und Erfahrungen und ist deshalb fur viele Kapitalanle-
ger nicht geeignet. Sie sollten deshalb sehr sorgfaltig prifen, ob
der Online-Handel mit Devisen, Edelmetallen, CFDs und FFDs
angesichts Ihrer Erfahrung, Anlageziele, finanziellen Moglich-
keiten und lhren sonstigen anlagerelevanten persénlichen Ver-
haltnissen eine angemessene Form der Kapitalanlage darstellt.
Wir bitten Sie, diese Risikoaufklarung sorgfaltig zu lesen und zu
prifen, ob Sie bereit und in der Lage sind, die mit Devisen- oder
Edelmetallgeschaften sowie dem Handel von CFDs und FFDs
verbundenen wirtschaftlichen Risiken zu tragen.

Das Geschaft - Einfihrung

Die FXdirekt Bank AG (im Folgenden auch FXdirekt oder Bank
genannt) bietet Geschafte im FOREX- und Edelmetallmarkt so-
wie den Handel von CFDs und FFDs an. Der Begriff ,FOREX“
ist eine Zusammensetzung der Wortkurzel ,for“ - steht fir ,fo-
reign“ - und ,ex“ - steht fir ,exchange". FOREX bezeichnet den
internationalen Devisenhandel, also das Kaufen und Verkaufen
von Wahrungen. CFDs (,Contracts for Difference*) sowie FFDs
(,Futures for Difference) sind Differenzkontrakte, die ein Aus-
gleichsgeschaft zwischen Kauf- und Verkaufspreis (oder umge-
kehrt) eines Basiswertes darstellen und zur Gruppe der deri-
vativen Finanzinstrumente gehéren. Mit CFDs und FFDs kann
der Anleger auf Preisanderungen bei den unterschiedlichsten
Basiswerten wie Aktien, Indizes, Rohstoffen oder Anleihen spe-
kulieren, ohne diese selbst zu besitzen. Man unterscheidet
Devisen- und Edelmetallgeschafte in Kassageschafte sowie Ter-
mingeschéafte, wahrend der Handel mit CFDs und FFDs bei der
FXdirekt Bank prinzipiell als Kassageschaft abgewickelt wird.

Kassageschafte mit Devisen, Edelmetallen, CFDs und FFDs
werden typischerweise mit einer Wertstellung von zwei Bankar-
beitstagen nach Abschluss getatigt. Der bei Wertstellung maf-
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A deviza- és nemesfémugyletek, tovabba a CFD-kkel és FFD-kkel
valo kereskedés jelentds kockazatokat hordoznak magukban.
Miel6tt a nemzetkodzi deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-piacok
résztvevojévé valna, szeretnénk tajékoztatni az ilyen jellegl
tranzakciok lefolyasarol és lebonyolitasarol, kulénos tekintet-
tel az ilyen Ugyletek kapcsan felmerllé specidlis kockazato-
kra. A kockéazatok jelen ismertetése nem nydjthat teljes korG
felvilagositast a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-Uigyletekkel
kapcsolatos dsszes lehetséges kockazatrél, igy csak a deviza-
, nemesfém-, CFD- és FFD-lgyletek, valamint a devizaval, ne-
mesfémekkel, CFD-kkel és FFD-kkel valo online kereskedelem
legjellegzetesebb kockazatait tartalmazza. A devizaval, nemes-
fémekkel, CFD-kkel és FFD-kkel valo kereskedés, valamint az
ahhoz kapcsol6do kockazatok kilonleges ismereteket, képes-
ségeket és tapasztalatokat igényelnek, ezért sok befektetd
szamara nem megfeleldek. Eppen ezért rendkiviil alaposan
meg kell vizsgalnia, hogy a devizaval, nemesfémekkel, CFD-
kkel és FFD-kkel valo kereskedés a tokebefektetés megfeleld
forméja-e az On szamara korabbi tapasztalatai, befektetési cél-
jai, anyagi lehet6ségei és egyéb személyes befektetési viszonyai
szempontjabol. Kérjik, figyelmesen olvassa el ezt a kockazatis-
mertetést, és vizsgalja meg, hogy helyzete megengedi-e a devi-
za- és nemesfémugyletekkel, valamint a CFD-kkel és FFD-kkel
kapcsolatos gazdasagi kockazatok viselését, illetve hogy kés-
zen all-e ezen kockazatok viselésére..

Az Ugyletek - bevezetés

Az FXdirekt Bank AG (a tovabbiakban: FXdirekt vagy Bank) a
FOREX- és nemesfémpiacon, valamint a CFD-kkel és FFD-kkel
valo kereskedés terén kinal Uzleti lehetéségeket. A ,FOREX”
egy mozaikszd, melynek ,for“ Osszetevoje a ,foreign“, ,ex“
Osszetevje pedig az ,exchange” sz6 roviditett alakja. A FOREX
a nemzetkozi devizakereskedelmet, vagyis valutak adasvételét
jelenti. A CFD-k (,,Contracts for Difference”) és az FFD-k (,,Futures
for Difference”) arfolyam-kilonbozeti szerz6dések, amelyek egy
bazisérték vételi és eladasi ara kozotti (vagy forditva) kiegyenli-
tési Ugyletet jelentenek, és a derivativ pénzlgyi eszkdzok kdzé
tartoznak. CFD-k és FFD-k alkalmazasakor a befektet6knek a
kilonféle bazisértékek - példaul részvények, indexek, nyersany-
agok vagy kotvények - arfolyamvaltozasaibdl szarmazhat hasz-
na anélkll, hogy maguk rendelkeznének ilyen értékpapirokkal.
A deviza- és nemesfémuigyletek esetében megkllonboztetjik a
készpénzes és a hataridds Ugyleteket, mig a CFD-kkel és FFD-
kkel valo kereskedés soran az FXdirekt Bank alapvetéen csak
készpénzes Ugyleteket bonyolit.

A devizaval, nemesfémekkel, CFD-kkel és FFD-kkel folytatott
készpénzes ligyletek lebonyolitasa jellemzéen a kdtés utani ma-
sodik munkanapi értéknappal torténik. Az értéknapi arfolyam
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gebliche Kurs ist nicht festgelegt, sondern wird durch den Markt
bestimmt. Devisen-, Edelmetall-, CFD- und FFD-Kassageschafte
kénnen auch Uber Nacht offen gelassen und gleichsam auf den
folgenden Tag verlagert werden.

Bei Devisen- und Edelmetalltermingeschaften erfolgt die
Wertstellung vereinbarungsgemafs an einem bestimmten zu-
kinftigen Termin und zu einem im Vorhinein vereinbarten Kurs.
Devisen- und Edelmetalltermingeschaften werden ungeachtet
ihres auBerst spekulativen Charakters nicht nur als Spekulati-
onsgeschafte abgeschlossen. Im Import- und Exportgeschaft
werden sie als probates Mittel zur Absicherung von Kursrisiken
angesehen. Diese Art von Termingeschaft mit Devisen und Edel-
metallen wird als ,Hedgegeschaft” bezeichnet.

Im ,normalen“ Devisen- oder Edelmetallkassageschaft werden
Ublicherweise Wahrungen und Edelmetalle gegen USD (US-
Dollar) gehandelt. Daneben hat sich ein eigener Markt, der so
genannte ,Cross Market” entwickelt. Hier werden Devisen- und
Edelmetallgeschéafte abgewickelt, bei denen keine der quotier-
ten Wahrungen der US-Dollar ist, der Wechselkurs einer Nicht-
US-Dollar-Wahrung also nicht in US-Dollar, sondern in einer an-
deren Nicht-US-Dollar-Wahrung definiert wird.

Kursschwankungen

Motor und Geschaftsgrundlage der internationalen Devisen-,
Edelmetall-, CFD- und FFD-Markte sind die standigen Kurs-
schwankungen, die neben zahlreichen anderen Faktoren durch
Angebot und Nachfrage des Marktes beeinflusst werden. Mit
der globalen Vernetzung der Markte und Marktteilnehmer hat
sich der Devisen- und Edelmetallmarkt sowie der Handel mit
CFDs und FFDs in den vergangenen Jahren zum liquidesten al-
ler Finanzmarkte entwickelt. Marktteilnehmer der internationa-
len Devisen-, Edelmetall-, CFD- und FFD-Méarkte waren bis vor
einigen Jahren nur Banken, Versicherungen, Pensionskassen,
andere institutionelle Anleger und die staatlichen Zentralban-
ken. FXdirekt und viele andere Anbieter erdffnen heute auch
privaten Investoren den Zugang zu den internationalen Devisen-
, Edelmetall-, CFD- und FFD-Méarkten.

Die grofRe Zahl der Marktteilnehmer und die dank moderner
Kommunikationstechnologien méglichen extrem kurzen Reakti-
onszeiten flhren heute bisweilen an einem Tag zu Kursschwan-
kungen, wie sie friher nur Uber langere Zeitraume zu beob-
achten waren. Gerade in diesem Umstand liegt die besondere
Attraktivitdt des FOREX-, Edelmetall-, CFD- und FFD-Handels,
aber auch sein auBerordentlich hohes Risiko. Die mafigeblichen
Wechselkurse im Kassageschaft werden durch den Geldkurs
und den Briefkurs definiert. Im internationalen Devisen-, Edel-
metall-, CFD- und FFD-Geschaft werden diese Kurse als ,Bid-
Kurs“ (der Geldkurs) und als , Ask-Kurs“ (Briefkurs) bezeichnet.
Bid-Kurs ist der Kurs, zu dem der Verkaufer oder Handler eine
Wahrung, ein Edelmetall oder einen CFD/FFD ankauft. Ask-Kurs

nem ker(l el6re megallapitasra, hanem azt a piaci kérilmények
hatarozzak meg. A készpénzes deviza-, nemesfém, CFD- és FFD-
ligyletek overnight médon nyitva is hagyhatok, és a kovetkezo
napra athelyezhet6k.

A hatarid6és deviza- és nemesfémigyleteknél az lzlet lebony-
olitdsa megallapodas alapjan egy adott jovobeli értéknapon és
egy el6re meghatarozott arfolyam figyelembevételével torténik.
Hatéaridds deviza- és nemesfémugyletekre - kifejezetten speku-
lativ jellegik ellenére - nem csak spekulacios Ugyletek kereté-
ben kerll sor. Az import- és exportligyletek soran altalanosan
hasznalatosak az arfolyamkockazatok mérséklésére is. Az ilyen
tipusU hataridés Ugyleteket ,hedge” Ugyleteknek nevezzlk.

A ,normal” deviza- és nemesfémigyletek soran a valutakkal és
a nemesfémekkel val6 kereskedelem altalaban amerikai dollar-
ban (USD) torténik. Emellett kialakult egy sajat piac is, ez az
Ggynevezett ,cross market”. Itt olyan deviza- és nemesfémugy-
letek keriilnek lebonyolitasra, amelyekben egyik jegyzett valuta
sem az amerikai dollar, vagyis egy, az amerikai dollartél eltéro
valuta atvaltasi arfolyamat egy masik, az amerikai dollartol
eltér6 valutaban hatarozzak meg.

Arfolyam-ingadozésok

A deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-piacok motorjai és lzleti
alapjai az allando arfolyam-ingadozasok, melyeket szamos eg-
yéb tényez6 mellett a piaci kereslet és kinalat is befolyasol. A
piacok és piaci résztvevok globalis halézatba szervezédésével
a deviza- és nemesfémpiac, valamint a CFD- és FFD-kereske-
delem mara a vilag leglikvidebb pénzpiacava fejlédott. A nem-
zetkozi deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-piacok résztvevéi
néhany évvel ezel6tt még csak bankok, biztositotarsasagok, ny-
ugdijpénztarak és mas intézményi befektetok, illetve az allami
kozponti bankok voltak. Az FXdirekt és sok mas piaci szerepld
ugyanakkor ma mar egyéni befekteték szamara is megnyitja a
deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-piacokat.

A piaci szerepl6k nagy szama és a modern kommunikacios
technolégiaknak koszonhetd rendkivil rovid atfutasi idék ma
mar olykor napon belili arfolyam-ingadozasokat is okoznak,
mig korabban ilyenek csak hosszabb id6szakok elteltével
voltak megfigyelhetSk. Eppen ez az a jellegzetesség, ami miatt
a FOREX-, nemesfém-, CFD- és FFD-piacok kilonlegesen von-
z6, ugyanakkor kllénlegesen kockazatos befektetési célpontot
jelentenek. A készpénzes Uigyletek iranyadod atvaltasi arfolyamait
a vételi és az eladasi arfolyam hatarozza meg. A nemzetkozi de-
viza-, nemesfém-, CFD- és FFD-lgyletekben ezeket az arfolya-
mokat ,bid” arfolyamnak (vételi) és ,ask” arfolyamnak (eladasi)
nevezzlk. A bid arfolyam az az arfolyam, amelyen az elad6 vagy
keresked6 beszerzi a valutat, nemesfémet vagy a CFD/FFD-t.
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ist der Kurs, zu dem der Kaufer eine Wahrung, ein Edelmetall
oder einen CFD/FFD kauft. Die Differenz, auch ,Spread” ge-
nannt, zwischen Bid-Kurs und Ask-Kurs ist mithin der Betrag,
um den der Kontrahent die Wahrung, das Edelmetall oder den
CFD/FFD billiger einkauft oder teurer verkauft. Bid-Kurs und
Ask-Kurs liegen keineswegs fest. Vielmehr unterscheiden sich
die Kurse insbesondere nach dem Volumen des Geschéfts und
der Art des Kunden.

Margin und Leverage-Effekt

Eine Variante des Kassageschaftes mit Devisen, Edelmetal-
len, CFDs und FFDs ist der korperliche tatsachliche Kauf einer
Wahrung gegen Zahlung des entsprechenden Betrages einer
anderen Wahrung. Angesichts der Vielzahl von Geschaftsvorfal-
len und der kurzen Laufzeiten der Geschafte wird das Kassage-
schéft typischerweise jedoch nicht gegen Zahlung des entspre-
chenden Gegenwerts einer anderen Wahrung abgewickelt.

So auch bei der FXdirekt Bank: Der Kunde muss zur Deckung
des Risikos lediglich eine Mindestdeckung, die so genannte
,Margin“, hinterlegen. Diese entspricht beim Handel mit De-
visen, Edelmetallen, CFDs und FFDs Uber das FXdirekt Online
Trading System und den FXdirekt Online Trading Desk in Abhan-
gigkeit von den Wahrungen, Edelmetallen, CFDs und FFDs dem
jeweils gehandelten Volumen und den Handelszeiten einem im
Preis- und Leistungsverzeichnis der Bank festgelegten Prozent-
satz des jeweils gehandelten Volumens. In Hohe der Margin ist
das gehandelte Volumen durch lhren Kapitaleinsatz gedeckt,
der Restbetrag des Handelsvolumens ist gleichsam kreditiert.

Es kommt nicht zu einer effektiven Lieferung der gekauften/
verkauften Devisen, Edelmetalle oder der den CFDs/FFDs zu-
grunde liegenden Basiswerte, sondern es findet jeweils vorher
ein Glattstellungsgeschaft statt. Die Gewinne oder Verluste aus
dem Geschéaft werden dann auf Ihrem Konto verbucht.

Die Abwicklung des Devisen-, Edelmetall-, CFD- und FFD-Ge-
schaftes auf der Basis einer Margin reduziert zwar den Kapi-
taleinsatz des Kaufers, der mit einem vergleichsweise gerin-
gen Kapitalstock ein vergleichsweise groles Handelsvolumen
bewegen kann. Konsequenz des Margin-Geschéftes ist aber,
dass selbst geringe Kursschwankungen zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals fuhren kdnnen, wenn der Verlust das Ge-
samtguthaben der fur die Devisen-, Edelmetall-, CFD- und FFD-
Geschafte gefuhrten Konten (Sicherheitshinterlegungskonto,
auch Cashkonto genannt, und Sicherheitsbuchungskonto, auch
Marginkonto genannt) Uberschreitet. Im Grundsatz gilt: Je ge-
ringer die Margin, desto grofer die Gefahr des Totalverlustes
des eingesetzten Betrages. In der Praxis wird dieser Zusammen-
hang als Hebeleffekt oder Leverage-Effekt bezeichnet.

Az ask arfolyam az az arfolyam, amelyen a vevé megvasarolja a
valutat, nemesfémet vagy a CFD/FFD-t. A bid és az ask arfolyam
kozotti kilonbség, amit ,spread”-nek is neveziink, az az dsszeg,
amennyivel a szerz6d6 fél olcsdbban szerzi be vagy dragabban
értékesiti a valutat, a nemesfémet vagy a CFD/FFD-t. A bid és
az ask arfolyam sohasem rogzitett. Ezek az arfolyamok nagymé-
rtékben fliggenek az ligylet volumenétél és az Ugyfél jellegétdl.

Margin és leverage-hatas

A készpénzes deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-Ugyletek egyik
valtozata az, amikor fizikailag és ténylegesen megvasarolnak
egy valutat egy masik valutaban kiszamitott megfelel6 dsszeg
ellenében. Tekintettel azonban a kereskedelmi Uigyletek nagy
szamara és az ligyletek gyors lefolyasara a készpénzes Ugyletek
az esetek tObbségében nem egy masik valutdban meghataro-
zott megfelel6 0sszeg kifizetésével realizalodnak.

Igy térténik ez az FXdirekt Banknal is: Az (igyfél a kockazat fe-
dezésére egy minimumfedezetet hoz Iétre, ez az Ugynevezett
,margin”. Ennek mértéke az FXdirekt Online Trading System
és FXdirekt Online Trading Desk rendszereken keresztill zajlé
deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-kereskedés esetén a keres-
kedési volumennek egy adott, a Bank ar- és teljesitményje-
gyzékében meghatarozott szazaléka, amely az értékesitett
deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-volumentdl és a kereskedés
idopontjatol figg. A margin mértékéig a kereskedési volumenre
az On tékebefektetése nyljt fedezetet, a kereskedési volumen
fennmarado6 része meghitelezésre kerdl.

A devizak, nemesfémek, illetve CFD/FFD-k alapjat képez6 ba-
zisértékek tulajdonképpeni atadasara nem keril sor, viszont
minden alkalommal sor keril egy kiegyenlitési Ugyletre. Az
ligyletbdl szarmazoé nyereség vagy veszteség megjelenik az On
szamlajan.

A deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-lgyletek margin alapjan
torténd lebonyolitasa csokkenti a vevo tokebefektetését, aki
igy aranylag kis t6kemenyiséggel viszonylag nagy kereskedési
volument tud megmozgatni. A marginligylet kovetkezménye
ugyanakkor, hogy mar csekély arfolyam-ingadozasok is a teljes
befektetett tke elvesztéséhez vezethetnek, ha a veszteség tul-
|épi a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-ligyletekhez fenntartott
szamlak (biztositasi letétszamla vagy cash szamla és biztositasi
konyvelési szamla vagy margin szamla) teljes egyenlegét. Ala-
pelv: minél kisebb a margin, annal nagyobb a teljes befektetett
Osszeg elvesztésének veszélye. A gyakorlatban ezt az 6sszefiig-
gést emelShatasnak vagy leverage-hatasnak nevezziik.
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Das erste Beispiel geht davon aus, dass Sie auf einem in USD
geflihrten Konto ein Guthaben von USD 15.000 haben. Bei ei-
ner Margin von 1% kénnen Sie mit diesem Betrag ein Handels-
volumen von maximal USD 1.500.000 bewegen.

Im Beispielfall wollen Sie eine Wahrungspo-
sition von EUR 1.100.000 erwerben.

a. Gewinnsituation

Ein erfolgreiches Devisenkassageschaft wiir-

de sich wie folgt entwickeln:

Kaufpreis bei einem EUR/USD-Kurs von 1,3600 ........cccceeceeeeene
............................................................................... USD 1.496.000
Zum Verkaufstermin ist der EUR/USD-Kurs

um 0,50 % auf USD 1,3668 gestiegen.

Der Verkaufserlos aus dem Glattstellungsgeschaft betragt ........
............................................................................... USD 1.503.480

Gewinn USD 7.480

Bei einem Kapitaleinsatz von USD 14.960 (Margin 1 % von
USD 1.496.000) haben Sie damit einen Gewinn von USD 7.480
erzielt, was ohne Kosten einer Rendite von 50 % entspricht.

b. Verlustsituation

Ein nicht erfolgreiches Devisenkassage-

schaft wiirde sich wie folgt entwickeln:

Kaufpreis bei einem EUR/USD-Kurs von 1,3600 .......ccccceeeevuennenne
............................................................................... USD 1.496.000.
Zum Verkaufstermin ist der EUR/USD-Kurs

um 0,50 % auf 1,3532 gefallen.

Der Verkaufserlds aus dem Glattstellungsgeschaft betragt ........
................................................................................ USD 1.488.520

Verlust

USD7.480.

Bei einem Kapitaleinsatz von USD 14.960 (Margin 1 % von USD
1.496.000) hat sich das eingesetzte Kapital damit halbiert.
Wurde der EUR/USD-Kurs nicht nur um 0,50 %, sondern um 1
% auf USD 1,3464 fallen, wiirde der Erlés aus der VerduRerung
der EUR 1.100.000-Position USD 1.481.040 betragen. Damit
wirde es zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals von USD
14.960 kommen.

Alabbi példank abbél indul ki, hogy az On amerikai dollarban
vezetett szamlajanak egyenlege 15 000 dollar. 1%-0s margin
esetén On ezzel az 6sszeggel maximum 1.500 000 dollar keres-
kedési volument tud megmozgatni.

A példaban On egy 1.100 000 eur6 ésszegli
valutapoziciora kivan szert tenni.

a. Forgatokonyv nyereségre

Sikeres készpénzes devizaiigylet-

re az alabbi esetben keriilne sor:

Vételi &r EUR/USD = 1,3600 arfolyam eSetén ......cccccevevvereereenens
............................................................................... USD 1.496.000
Az eladas id6pontjara az EUR/USD arfolyam 0,50

%-kal, vagyis 1,3668 dollarra emelkedett.

A kiegyenlitési ligylet soran az eladasbdl befolyt ellenérték .......
................................................................................ USD 1.503.480

Nyereség USD 7.480

14.960 dollaros tékebefektetés (1.496 000 dollar 1 %-os mar-
ginja) mellett igy 7.480 dollaros nyereséget ért el, ami a koltsé-
gek figyelembevétele nélkil 50 %-os hozamnak felel meg.

b. Forgatokonyv veszteségre

Sikertelen készpénzes devizaiigylet-

re az alabbi esetben keriilne sor:

Vételi ar EUR/USD = 1,3600 arfolyam eSetén .......c.ccceveeeerennnns
............................................................................... USD 1.496.000.
Az eladas id6pontjara az EUR/USD arfolyam 0,50

%-kal, vagyis 1,3532 dollarra csokkent.

A kiegyenlitési ligylet soran az eladasbdl befolyt ellenérték .......
................................................................................ USD 1.488.520

Veszteség

USD 7.480.

14.960 dollaros tékebefektetés (1.496 000 dollar 1 %-os mar-
ginja) mellett igy a befektetett t6ke megfelez6dott. Ha az EUR/
USD arfolyam nem 1,50 %-kal, hanem 1 %-kal, vagyis 1,3464
dollarra esne, a 1.100 000 euréds pozicié eladasabol szarmazo
bevétel 1.481.040 dollar lenne. Ezzel bekdvetkezne a teljes be-
fektetett, 14 960 dollaros dsszeg elvesztése.

Fontos informaciok a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-ligyletek veszteségkockazatardl és arképzésérdl (Allapot: 2007.szeptember.27.) 1 04



EX Bank.:

Ein weiteres Beispiel geht davon aus, dass Sie auf einem in EUR
geflhrten Konto ein Guthaben von EUR 15.000 haben. Bei ei-
ner Margin von 6% kdnnen Sie mit diesem Betrag ein Handels-
volumen von maximal EUR 250.000 bewegen.

Im Beispielfall wollen Sie eine CFD-Positi-
on mit einer Menge von 10.000 erwerben.

a. Gewinnsituation

Ein erfolgreiches CFD-Geschaft wiir-

de sich wie folgt entwickeln:

Kaufpreis bei einem CFD-Kurs von 24,95 .......ccccecceeiieecceecceeenens

Zum Verkaufstermin ist der CFD-Kurs um
1,50 % auf 25,32 gestiegen.

Der Verkaufserlos aus dem Glattstellungsgeschaft betragt ........
................................................................................... EUR 253.320

Gewinn EUR 3.700

Bei einem Kapitaleinsatz von EUR 14.970 (Margin 6 % von EUR
249.500) haben Sie damit einen Gewinn von EUR 3.700 erzielt,
was ohne Kosten einer Rendite von 25 % entspricht.

b. Verlustsituation

Ein nicht erfolgreiches CFD-Geschaft wiir-

de sich wie folgt entwickeln:

Kaufpreis bei einem CFD-Kurs von 24,95 ........ccccoecceeiiecceeccenens

Zum Verkaufstermin ist der CFD-Kurs
um 1,50 % auf 24,58 gefallen.

Der Verkaufserlos aus dem Glattstellungsgeschaft be-
TG EUR 245.800

Verlust EUR 3.700

Bei einem Kapitaleinsatz von EUR 14.970 (Margin 6 % von EUR
249.500) hat sich das eingesetzte Kapital damit um ein Viertel
verringert. Wirde der CFD-Kurs nicht nur um 1,50 %, sondern
um 6 % auf 23,45 fallen, wiirde der Erlés aus der VerduRerung
der CFD-Position EUR 234.500 betragen. Damit wiirde es zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals von EUR 14.970 kom-
men.

Die Beispiele zeigen, dass der Leverage-Effekt sowohl bei Ge-
winn- als auch bei Verlustgeschéaften zu extremen Ergebnissen
flhrt.

Kovetkezd példank abbdl indul ki, hogy az On euréban vezetett
szamlajanak egyenlege 15 000 eurd. 6%-0s margin esetén On
ezzel az 6sszeggel maximum 250.000 eurd kereskedési volu-
ment tud megmozgatni.

A példaban On egy 10.000-es mennyiségii
CFD poziciéra kivan szert tenni.

a. Forgatokonyv nyereségre
Sikeres CFD ligyletre az alabbi esetben keriilne sor:

Az eladas id6pontjara a CFD arfolyam 1,50 %-
kal, vagyis 25,32-re emelkedett.

A kiegyenlitési Uigylet soran az eladasbol befolyt ellenérték ........
................................................................................... EUR 253.320

Nyereség EUR 3.700

14.970 eurés tékebefektetés (249.500 eurd 6 %-0s marginja)
mellett igy 3.700 eurds nyereséget ért el, ami a koltségek figye-
lembevétele nélkil 25 %-os hozamnak felel meg.

b. Forgatokonyv veszteségre
Sikertelen CFD ligyletre az alabbi esetben keriilne sor:

Az eladas id6pontjara a CFD arfolyam 1,50
%-kal, vagyis 24,58-ra csokkent.

A kiegyenlitési ligylet soran az eladasbol befolyt ellenér-
L= Z SO S EUR 245.800

Veszteség EUR 3.700

14.970 eurés tékebefektetés (249.500 eurd 6 %-0s marginja)
mellett igy a befektetett t6ke egy negyedével csdkkent. Ha a
CFD arfolyama nem 1,50 %-kal, hanem 6 %-kal, vagyis 23,45-re
esne, a CFD pozicié eladasabdl szarmazo bevétel 234.500 eurd
lenne. Ezzel bekdvetkezne a teljes befektetett, 14 970 eurés
Osszeg elvesztése.

Ezek a példak is azt mutatjak, hogy az emelShatas Ggy a nye-
reséges, mint a veszteséges Ugyleteknél szélsdéséges eredmé-
nyekhez vezet.
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Glattstellung durch die Bank bei Unterschreiten

der Marginanforderung

Ergibt die Bewertung aller offenen Positionen, dass das Gutha-
ben auf den Konten des Kunden insgesamt lediglich 30 % oder
darunter oder einen gesondert mit dem Kunden vereinbarten
Prozentsatz der aktuell errechneten Gesamt-Marginanforde-
rung betragt oder schon unterschritten hat, wird die Bank keine
weiteren Auftrage oder Angebote des Kunden entgegennehmen
mit Ausnahme von Angeboten zur Glattstellung oder Reduzie-
rung offener Positionen.

Beispiel
Aufbauend auf dem Beispiel zum Leverage-Effekt die Dar-
stellung des Unterschreitens einer Marginanforderung;:

Banki kiegyenlités a megkovetelt marginszint el nem

érése esetén

Amennyiben az 6sszes nyitott pozicié értékelése alapjan az
lgyfél szamlainak egyuttes egyenlege az aktualisan kiszamitott
Osszesitett marginszint-kdvetelmény 30 %-a vagy annal alacso-
nyabb érték, illetve megfelel az Uigyféllel egyénileg megallapitott
szazalékos értéknek, vagy elmarad attél, a Bank nem fogad el
tovabbi megbizasokat és ajanlatokat az Ugyféltdl, kivéve a nyi-
tott poziciok kiegyenlitésére tett ajanlatokat.

Példa
A marginkdvetelmény tiallépésének szemléltetése az
emel6hatas magyarazataban ismertetett példa alapjan:

Saldo Cashkonto
davon gesperrte Margin

Gesamtguthaben

offener Verlust

verfugbares Guthaben

aktuelle Marginforderung

15.000,00 USD
14.960,00 USD
15.000,00 USD

-11.000,00 USD
4.000,00 USD

14.850,00 USD

Cash szamla egyenlege
ebbdl zarolt margin

teljes egyenleg

nyitott veszteség

rendelkezésre allo egyenle-
gn

aktualis marginkovetelmény

15.000,00 USD
14.960,00 USD
15.000,00 USD

-11.000,00 USD

4.000,00 USD

14.850,00 USD

davon 30% 4.455,00 USD
offene . gehandelter

. Margin
Position EUR/USD-Kurs
400.000,00 EUR 1% 1,3600
EUR/USD-Kurs fallt auf 1,3500

Das verflighbare Guthaben unterschreitet die aktuelle Marginfor-
derung um 455,00 USD. Somit kann die Bank jetzt die Glattstel-
lung fordern und veranlassen.

Sicherungsinstrumente

Es empfiehlt sich, die Risiken von Devisen-, Edelmetall-, CFD-
und FFD-Geschéaften durch automatisierte Sicherungsinstru-
mente einzugrenzen. Ein typisches Sicherungsinstrument ist die
»Stop-Loss-Order”. Unter diesem Begriff versteht man die Order,
eine bestimmte Wahrungs-, Edelmetall-, CFD- oder FFD-Position
zu kaufen oder zu verkaufen, sobald der Preis der jeweiligen
Position ein bestimmtes definiertes Limit Uberschreitet oder
unterschreitet. Sobald der Preis das definierte Limit erreicht,
wird die Order zum nachstmoglichen Preis ausgefihrt. Auch
Teilausfuhrungen zu unterschiedlichen Kursen sind méglich.

Fontos informaciok a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-ligyletek veszteségkockazatardl és arképzésérdl (Allapot: 2007.szeptember.27.)

ennek 30%-a 4.455,00 USD
nyitott pozicio margin kereskedesi

i e EUR/USD arf olyam
400.000,00 EUR 1% 1,3600
EUR/USD arfolyam az esés utan 1,3500

A rendelkezésre all6 egyenleg 455,00 dollarral elmarad az ak-
tuélis marginkovetelménytél. Ezzel a Bank jogosultta valik a kie-
gyenlités kdvetelésére és Osztonzésére.

Biztositasi eszkdzok

A deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-lUgyletekkel kapcsolatos
kockazatokat ajanlott automatizalt biztositasi eszk6zokkel kor-
latozni. llyen jellegzetes biztositasi eszkéz a ,stop-loss-order”.
Ez a fogalom egy olyan megbizast jelent, melynek alapjan egy
adott valuta-, nemesfém-, CFD- vagy FFD-pozicié azonnal meg-
vasarlasra vagy eladasra keril, mihelyt az illeté pozicié ara
meghalad egy bizonyos kliszObértéket, vagy aldesik ennek a
klszobértéknek. Amint az ar eléri a kiiszobértéket, a megbizas
a legkozelebbi lehetséges aron teljesitésre kerll. Lehetdség van
kllonféle arfolyamokon torténd részleges teljesitésekre is. A pi
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Je nach Marktlage kann der nachste Preis stark vom Limitpreis
abweichen. Folge ist, dass trotz der Stop-Loss-Order Verluste
entstehen kdnnen. Auch die Stop-Loss-Order bietet demgemaf
keine Garantie, von Handelsverlusten verschont zu bleiben. Ins-
besondere in dynamischen Marktsituationen kénnen die Preis-
spriinge so grof} sein, dass die Stop-Loss-Order Verluste nicht
verhindern kann.

Des Weiteren ist zu berlcksichtigen, dass fir das Wirksam-
werden eines Kurslimits bei einer Stop-Loss-Order und bei der
ahnlich wirkenden Stop-Limit-Order die Differenz zwischen dem
betreffenden Limit und dem aktuellen Kurs der Wahrung, des
Edelmetalls bzw. des CFDs/FFDs bei Eingabe der Order mindes-
tens 10 Punkte betragen muss.

Auch bei technischen Stérungen kann der Einsatz von Siche-
rungsinstrumenten von Vorteil sein (s.a. Sonderbedingungen
fur die Fernkommunikation).

Roll-over

Hat der Kunde an einem Handelstag bei Geschaftsschluss fur
eine Devisen-, Edelmetall-, CFD-Transaktion (,Ausgangstransak-
tion“) kein Gegengeschaft vorgenommen, so nimmt die Bank
fir den Kunden ein Gegengeschaft im Eigenhandel vor. Fir die
Zwecke dieser Transaktion wird die Bank durch den Kunden
von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit. Das Gegen-
geschaft erfolgt zu dem zum Zeitpunkt des Roll-over maigebli-
chen Kurs (siehe unten ,Preisbildung”: ,Roll-over-Kurs*) fir das
jeweilige Wahrungspaar, das Edelmetall, den CFD bzw. den FFD.
Gleichzeitig 6ffnet die Bank fur den folgenden Valutatag fur den
Kunden eine der Ausgangstransaktion entsprechende neue Po-
sition zum Roll-over-Kurs, der flir diese neue Position um die
flr das Wahrungspaar, das Edelmetall, den CFD bzw. den FFD
mafgebliche Swap Rate reduziert wird, wenn die Swap Rate flr
die Ausgangstransaktion negativ ist, oder erh6ht wird, wenn die
Swap Rate fur die Ausgangstransaktion positiv ist. Die Swap
Rate spiegelt die Unterschiede zwischen dem Zinsniveau in
der gekauften Wahrung verglichen mit der verkauften Wahrung
wider. Entsprechendes gilt fir das Zinsniveau des Edelmetalls,
des CFDs bzw. des FFDs verglichen mit der Wahrung, in der das
Edelmetall, der CFD oder der FFD notiert wird.

Kursanalyse

Devisen-, Edelmetall-, CFD- und FFD-Geschéfte erfordern schnel-
le Entscheidungen Gber Kauf oder Verkauf der entsprechenden
Positionen. Ohne die laufende Analyse der aktuellen Marktsi-
tuation und fundierte Prognosen Uber die Kursentwicklung
kénnen diese Entscheidungen nicht getroffen werden. Auf den
internationalen Kapitalméarkten haben sich zwei Analysemo-
delle durchgesetzt, die auch im FOREX- bzw. Edelmetallhandel
sowie beim Handel mit CFDs/FFDs praktiziert werden.

Die fundamentale Analyse basiert auf der Annahme, dass der
Kursverlauf von Devisen, Edelmetallen, CFDs und FFDs von
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aci helyzett6l figgden a legkodzelebbi ar nagymértékben eltérhet
a kliszobartél. Ennek kdvetkeztében a stop-loss-order meghbizas
ellenére veszteségek keletkezhetnek. Ily médon a stop-loss-or-
der sem jelent garantalt védelmet a kereskedelmi veszteségek
ellen. Dinamikus piaci kdrnyezetekben fokozottan fennall annak
a veszélye, hogy olyan mértékl arvaltozasok kovetkeznek be,
amelyek ellen a stop-loss-order sem tud védelmet nydjtani.

Emellett azt is figyelembe kell venni, hogy a stop-loss-order
és a hasonléan m(kédé stop-limit-order arfolyamkiiszobének
hatélybaléptetéséhez az illeté kiiszobérték és a valuta, nemes-
fém, illetve CFD/FFD aktudlis arfolyama kozott a megbizas be-
nydjtasanak idépontjaban legalabb 10 pontos kuldnbségnek
kell lennie.

A biztositasi eszk6zok hasznalata technikai zavarok esetén is
elényds lehet (lasd még: A tavkommunikéacioé kapcsan felmerdilé
kulénleges szempontok).

Roll-over

Amennyiben az Ugyfél egy kereskedési napon egy deviza-, ne-
mesfém- vagy CFD-tranzakci6 megkdtésekor (,kiindulasi tranz-
akci6”) nem hajt végre elleniranyl Ugyletet, a Bank egyéni ke-
reskedés keretében hajt végre ellenligyletet az Ugyfél szamara.
E tranzakci6 céljara az Ggyfél mentesiti a Bankot a polgari torvé-
nykényv 181. paragrafusanak korlatozasai alol. Az ellentigyletre
a valutapar, nemesfém, CFD vagy FFD roll-over idépontjaban
iranyad6 arfolyaman kertil sor (lasd az ,Arképzés” cimii rész
,Roll-over arfolyam” cim(i szakaszat). Ezzel egyidejlleg a Bank
egy, a kiindulasi tranzakcionak megfelel6 Uj poziciot nyit az tgy-
fél szamara a kovetkez6 valutanapra a roll-over arfolyamon,
amely az Uj poziciéhoz a valutapar, a nemesfém, a CFD vagy az
FFD iranyad6 swapratajara csékken, ha a kiindulasi tranzakcio
swaprataja negativ, illetve megemelkedik, amennyiben a kiin-
duldsi tranzakcié swaprataja pozitiv. A swaprata a vasarolt és
az értékesitett valuta kamatszintje kozotti kilonbséget tlkrozi.
Ugyanez vonatkozik a nemesfém, az CFD-k és az FFD-k kamat-
szintjére is ahhoz a valutahoz képest, amelyben a nemesfémet,
a CFD-t vagy az FFD-t jegyzik.

Arfolyamelemzés

A deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-lgyletek gyors dontéseket
tesznek szlikségessé a megfelel6 poziciok megvasarlasaval és
eladasaval kapcsolatban. A piaci helyzet folyamatos elemzése
és az arfolyamvaltozasokrol sz6l6 megalapozott elérejelzések
nélkil ezek a dontések nem hozhatok meg. A nemzetkozi
tékepiacokon két elemzési modell valt ltalanossa, amelyeket a
FOREX- és nemesfém-kereskedésben, illetve a CFD/FFD-keres-
kedésben egyarant alkalmaznak.

Az elemzés alapvetben azon a feltételezésen alapul, hogy a de-
vizak, nemesfémek, CFD-k és FFD-k arfolyampalyaja gazdasagi,
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zahlreichen 6konomischen, politischen oder auch sozialen Fak-
toren bestimmt wird. Kauf- und Verkaufsentscheidungen basie-
ren auf der Analyse dieser Faktoren und ihrer Wechselwirkun-
gen untereinander.

Die technische Analyse und die mechanischen Handelssysteme
gehen von dem Ansatz aus, dass der Markt standig wiederkeh-
renden, statistisch greifbaren GesetzmafRigkeiten unterliegt,
aus denen sich die kiinftige Markt- bzw. Kursentwicklung ablei-
ten oder hochrechnen lasst.

Wie auch immer - jeder Marktteilnehmer ist gezwungen, Mark-
te und Kursentwicklung laufend zu analysieren. Ohne sorgfal-
tige Analyse sind erfolgreiche Geschafte mit Devisen, Edelme-
tallen, CFDs oder FFDs nicht vorstellbar. Allerdings bietet auch
eine noch so sorgfaltige und fundierte Kursanalyse niemals die
Gewabhr, vor Handelsverlusten geschitzt zu sein.

Einfihrung in den Devisenhandel/Demonstrations-Plattform
Vor Handelsbeginn haben Sie sich eingehend Uber Devisen-,
Edelmetall-, CFD- und FFD-Geschéfte und die Besonderheiten
des Online-Handels in diesem Bereich informiert. Umfangreiche
und mit zahlreichen Beispielen versehene Detailinformationen
zu den Grundlagen und der Abwicklung von Devisen-, Edelme-
tall-, CFD- und FFD-Geschaften haben Sie zur Kenntnis genom-
men. Eingehende Erfahrungen mit dem FXdirekt Online-Trading-
System FEXtrader Pro® und seiner Funktionsweise haben Sie
durch das Training mit der FEXtrader Pro® Demonstrations-
Plattform Uber einen Zeitraum von mindestens 10 Handelstagen
gesammelt.

Hinweise auf spezielle Verlustrisiken/Leerlaufen

von Risikoeinschrankungen

Die Risiken von Devisen-, Edelmetall-, CFD- und FFD-Geschaf-
ten kdnnen durch Stop-Limit-Orders und/oder Stop-Loss-Orders
eingegrenzt werden. Das Risikomanagement mit Hilfe dieser In-
strumente kann versagen, wenn die Orders nicht zu den beab-
sichtigten Preisen, nur zu verlustbringenden Preisen oder tber-
haupt nicht ausgefiihrt werden kdnnen. Die Risikobegrenzung
durch Stop-Limit-Orders und/oder Stop-Loss-Orders kann in dy-
namischen Marktphasen aufgrund der dann typischen grolen
Preisspriinge leer laufen und zu einem Totalverlust flihren.

Risiken aus dem Leverage-Effekt

Der Leverage-Effekt fihrt - wie oben beispielhaft erlautert -
auch bei Devisen-, Edelmetall-, CFD- und FFD-Kassageschaften
zu einem erhdhten Verlustrisiko. Je geringer der Eigenkapitalein-
satz des Kaufers im Verhaltnis zum Handelsvolumen (Margin)
ist, desto groder ist auch bei geringflgigen Kursschwankungen
das Risiko, einen grofRen Teil oder gar das Gesamtguthaben auf
den fur Devisen-, Edelmetall-, CFD- und FFD-Geschafte gefuhr-
ten Konten zu verlieren (Totalverlust). Dies kann bei extremen
Marktbedingungen sogar zu einer Nachschusspflicht fihren.

Fontos informaciok a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-ligyletek veszteségkockazatardl és arképzésérdl (Allapot: 2007.szeptember.27.)

politikai és tarsadalmi tényezok fliggvénye. A vasarlasi és elada-
si dontések e tényezok, illetve a tényez6k kozotti kdlcsonhata-
sok elemzésén alapulnak.

A technikai elemzés és a mechanikus kereskedelmi rends-
zerek abbdl indulnak ki, hogy a piacon folyamatosan visszatéro,
statisztikailag megfoghatd torvényszerliségek mikdodnek,
melyekbdl levezethet6k és kiszamithatok a piacok és arfolya-
mok jov6beli valtozasai.

A piaci szerepl6k - mint mindig - itt is rakényszerilnek a piac
és az arfolyamvaltozasok folyamatos elemzésére. Gondos elem-
zések nélkil elképzelhetetlenek a sikeres deviza-, nemesfém-,
CFD- és FFD-Ugyletek. Mindazonaltal a mégoly gondos arfolya-
melemzések sem jelentenek garantalt védelmet a kereskedel-
mi veszteségek ellen.

Bevezetés a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-kereskedelembe
/ Demonstracios platform

A kereskedés megkezdése elétt On behatbéan tajékozodott a
deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-ligyletekrdl és a terlleten foly-
tatott online kereskedelem jellegzetességeirdl. Tudomasul vette
az atfogd és szamos példaval ellatott részletes tajékoztatokat
a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-Ugyletek alapjaival és le-
bonyolitasaval kapcsolatban. Behato tapasztalatokat szerzett
az FXdirekt Online-Trading-System FEXtrader Pro® rendszerrol
és annak hasznalatarél a FEXtrader Pro® demonstracios plat-
formmal zajl, legalabb 10 kereskedési napon keresztll tartd
képzés keretében.

Tajékoztato a kllonleges veszteség-kockazatokrol / A
kockazatcsokkentési eszkdzok Uresjarata

A deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-lUgyletekkel kapcsolatos
kockazatok stop-limit-order és/vagy stop-loss-order megbiza-
sokkal korlatozhatok. Az ezen eszkdzokkel végzett kockazat-
kezelés cs6d6t mondhat, és eléfordulhat, hogy a megbizasok
nem a szandékolt aron, veszteséges aron, vagy egyaltalan nem
kerllnek végrehajtasra. A stop-limit-order és/vagy stop-loss-
order megbizasokon keresztll torténdé kockazatcsokkentés
dinamikus piaci fazisokban az ilyenkor jellemzé erételjes arval-
tozasok hatasara Uresjaratba kerllhet, és teljes veszteséghez
vezethet.

Az emel6hatasbdél adoédé kockazatok

Az emel6hatas - mint az a fenti példakbadl is kiderll - a kész-
pénzes deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-ligyletek esetében is
magas veszteségkockazatot hordoz. Minél kisebb a vevé sajat
tékebefektetése a kereskedési volumenhez képest (margin),
annal nagyobb - mar kismérték( arfolyam-ingadozasok esetén
is - annak a veszélye, hogy a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-
Ugyletek céljara fenntartott szamla egyenlege részben vagy akar
egészben elvész (teljes veszteség). Ez szélsséges piaci viszony-
ok kozott akar utdlagos befizetési kotelezettséghez is vezethet.
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Risiken fehlender Glattstellungsmoglichkeit

Geschafte, mit denen Risiken aus eingegangenen Devisen-,
Edelmetall-, CFD- und FFD-Geschaften ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden sollen (Glattstellungsgeschafte), kdnnen
moglicherweise nicht oder nur zu einem flr Sie verlustbringen-
den Preis getatigt werden.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko ist das Risiko, dass ein Vertragspart-
ner seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt und
ausfallt. Der andere Vertragspartner erleidet dadurch einen
finanziellen Schaden. Denn er muss Ersatzgeschafte zu un-
gunstigeren Preisen abschlieen. Synonym verwendete Begriffe
zum Adressenausfallrisiko sind das Bonitats-, Kredit- oder Kon-
trahentenrisiko. Das Adressenausfallrisiko betrifft den Ausfall
des Kontrahentenpartners des Devisen-, Edelmetall-, CFD- oder
FFD-Kassageschafts. Dieses Risiko kann in der Bonitat des
Geschaftspartners oder mittelbar Uber das Landerrisiko am
Sitz des Geschaftspartners begriindet sein. Das Adressenaus-
fallrisiko kann jederzeit auftreten. Es ist vom Marktgeschehen
grundsatzlich unabhangig. Ein Teilnehmer fallt aus, wenn er z.B.
zahlungsunfahig wird, Konkurs anmeldet oder wenn ein Mora-
torium Uber ihn verhangt wird.

Der potentielle Verlust bei Ausfall eines Kontrahenten belauft
sich auf den Aufwand fur die Wiedereindeckung durch das
Ersatzgeschaft. Das Adressenausfallrisiko wird deshalb auch
als Wiederbeschaffungs- oder als Substitutionsrisiko bezeich-
net. Bei Devisen-, Edelmetall-, CFD- oder FFD-Kassageschaften
fallt das Risiko, dass die Gegenpartei ihre Verpflichtungen nicht
erfullt und als Folge hiervon mit einem Verlust endet, besonders
ins Gewicht. Die Erflllung von Devisen-, Edelmetall-, CFD- oder
FFD-Kassageschaften erfolgt i.d.R. an unterschiedlichen Orten.
Deshalb kénnen beide Parteien bei Erteilung ihrer Zahlungs-
auftréage nicht wissen, ob die Gegenseite ihren Verpflichtungen
vertragskonform nachkommt. Dieses (Zeitzonen-)Risiko (auch
bekannt als ,Herstatt-Risiko“) ist dann besonders grof}, wenn
aufgrund von Zeitzonenunterschieden zwischen den zwei Zah-
lungsorten die eine Partei zeitlich vorleistungspflichtig ist.

Bei einem Handel mit der FXdirekt Bank ist das Adressenaus-
fallrisiko durch die Verwendung komplexer Risikomanagement-
systeme weitestgehend ausgeschlossen.

Daytrading-Risiko

Auch taggleiche Kassageschafte in demselben Wahrungspaar,
Edelmetall oder CFD/FFD (Kauf/Verkauf und Glattstellung)
kénnen zu sofortigen Verlusten flihren. Kunden kénnen unter
Umstanden ihr Gesamtguthaben auf den fir Devisen-, Edelme-
tall-, CFD- und FFD-Geschaften geflihrten Konten verlieren. Bei
dem Versuch, durch ,Day-Trading“ Gewinne zu erzielen, konkur-
riert der Kunde mit professionellen und finanzstarken Marktteil-

Fontos informaciok a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-ligyletek veszteségkockazatardl és arképzésérdl (Allapot: 2007.szeptember.27.)

A hianyz6 kiegyenlitési lehetdségekbdl adodo kockazatok

A deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-lgyletek kockazatait kizarni
vagy korlatozni hivatott Gigyletekre (kiegyenlitési Ugyletek) egyes
esetekben nem, vagy csak az On szaméra veszteséges aron ke-
rulhet sor.

Partner kieséséb6l ad6do kockazat

A partner kiesésébdl ad6do kockazat annak a veszélye, hogy
egy szerz6déses partner nem teljesiti szerzédéses kotele-
zettségeit, és kiesik a lehetséges partnerek sorab6l. A masik
szerz6do felet ezzel anyagi kar éri, hiszen el6nytelenebb feltét-
elekkel helyettesité Ugyleteket kénytelen kotni. Szinonimai a
fizet6képességi kockazat, a hitelkockazat és a partnerkockazat.
A fizet6képességi kockazat a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-
lgyletekben részt vevé szerzédéses partnerek kiesésére vonat-
kozik. A kockazat alapulhat az Uzleti partner fizet6képességén,
de akar kozvetve az Uzleti partner székhelyére jellemz6 orszag-
kockazaton is. Fizet6képességi kockazat barmikor felléphet,
els6sorban a piaci eseményektdl fligg. Egy szerepld kiesésé-
re akkor kerll sor, ha példaul fizetésképtelenné valik, csédbe
megy, vagy moratériumot hirdetnek ellene.

A szerzddéses partnerek kiesésébdl szarmazo potencialis vesz-
teség Osszege a helyettesitd Uzleten keresztili Uj fedezethez
szlikséges raforditas. Ezért a nemfizetési kockazatot ismételt
beszerzési kockazatnak vagy helyettesitési kockazatnak is ne-
vezik. A készpénzes deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-ligyletek-
nél kiiléndsen nagy sullyal esik latba annak a kockazata, hogy a
szerz6déses partner nem teljesiti kbtelezettségeit €s ezzel vesz-
teséget okoz. A készpénzes deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-
lgyletek teljesitése altalaban kiilénbdzé helyszineken zajlik,
ezért a felek fizetési megbizasaik kiadasakor nem tudhatjak,
hogy a masik fél szerz6désszerlien teljesiti-e a kdtelezettségeit.
Ez az id6zona-kockazat (amit herstatt-kockazatnak is nevezlnk)
akkor kllondsen nagy, amikor a két fizetési hely kdzotti id6zona-
eltérések miatt az egyik fél elGteljesitésre van kotelezve.

A kilonféle komplex kockazatkezelési rendszerek alkalma-
zasanak koszonhetéen az FXdirekt Bankon keresztil foly-
tatott kereskedés esetén a fizetésképtelenségi kockazat a
legmesszebbmendkig ki van zarva.

Day-trading kockéazat

Azonos napon ugyanabban a valutaparban, nemesfémben
vagy CFD/FFD-ben (vétel/eladas és kiegyenlités) végrehajtott
készpénzes Uigyletek is azonnali veszteségekhez vezethetnek.
Az lgyfelek bizonyos koérilmények kozott elveszithetik deviza-,
nemesfém-, CFD- és FFD-Uigyletekhez fenntartott szamlaik teljes
egyenlegét. Ha az Ugyfél ,day-trading” modon probal meg nyere-
ségre szert tenni, professzionalis és tékeerds piaci szereplékkel
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nehmern. ,Day-Trading” setzt vertiefte Kenntnisse von Kunden
in Bezug auf die Devisen-, Edelmetall-, CFD- und FFD-Markte
sowie auf die entsprechenden Handelstechniken und Handels-
strategien voraus.

Technische Risiken

Weitere Risiken konnen sich aufgrund der Eigenheiten des
Online-Trading ergeben. Insbesondere kann es aufgrund von
Systemfehlern, Systemabstiirzen, Ubertragungsfehlern, ande-
ren Stérungen der Hardware oder Software oder der Unterbre-
chung der Verbindung dazu kommen, dass Auftrage, insbeson-
dere auch Stop-Limit-Orders und/oder Stop-Loss-Orders nicht
oder nicht rechtzeitig Gbermittelt oder ausgefihrt werden kon-
nen. Auch diese Fehler und Stérungen kénnen Verluste bis zum
Totalverlust des Gesamtguthabens auf den flr Devisen-, Edel-
metall-, CFD- und FFD-Geschéfte geflihrten Konten zur Folge
haben und eventuell eine Nachschusspflicht begriinden.

Die FXdirekt Bank verflgt Gber robuste, praxiserprobte tech-
nische Systeme, die helfen, das Verlustrisiko aufgrund techni-
scher Ausfélle weitestgehend zu minimieren.

Politisches und Transferrisiko

Dahinter verbirgt sich die Gefahr einer wirtschaftlichen und/
oder einer politischen Instabilitdt. So kdnnen Geldzahlungen,
auf die der Glaubiger einen Anspruch hat, aufgrund von Devi-
sen- und Edelmetallmangel oder Transferbeschrankungen im
Ausland ausbleiben.

Zudem kann der Transfer von Geldern oder deren Tausch in
eine andere Wahrung durch staatliche Malnahmen untersagt
werden. Ein Beispiel aus der jliingeren Vergangenheit ist die Blo-
ckade von Guthaben iranischer und irakischer Banken in den
USA durch die amerikanische Regierung. Man spricht hier vom
Transferrisiko. Zwar ist das Transferrisiko im Zuge der Globali-
sierung der Kapitalmarkte zumindest im Verkehr der westlichen
Industrienationen untereinander als eher gering einzustufen.
Dennoch ist es vorhanden.

Es existiert keine perfekte Absicherungsmoglichkeit gegen das
Transferrisiko. Destabilisierende Ereignisse in politischen und/
oder sozialen Systemen kdnnen zur staatlichen Einflussnahme
auf die Bedienung von Auslandsschulden und zur Zahlungsein-
stellung eines Landes fiihren. Politische Ereignisse konnen sich
auf dem weltweit verflochtenen Kapital-, Aktien-, Devisen- und
Rohstoffmarkt niederschlagen: Sie kdnnen dabei kurssteigern-
de Impulse oder aber Baissestimmung erzeugen. Beispiele fur
solche Ereignisse sind nationale und internationale Krisensitu-
ationen, Anderungen der Wirtschaftsordnung, Anderungen im
Verfassungssystem oder der politischen Machtverhaltnisse, Re-
volutionen und Kriege, sowie durch Naturgewalten ausgeldste
Ereignisse. Auch Wahlaussichten und Wahlergebnisse haben
gelegentlich - je nach Wirtschaftsprogramm der dominieren-
den politischen Krafte - Auswirkungen auf die Wahrung und
den Kapitalmarkt des betreffenden Landes.

Fontos informaciok a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-ligyletek veszteségkockazatardl és arképzésérdl (Allapot: 2007.szeptember.27.)

versenyez. A ,day-trading” behatd ismereteket kovetel meg az
Ggyfélt6l a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-piacok, valamint a
kapcsolodo kereskedelmi technikak és stratégiak terén.

Technikai kockazatok

Az online kereskedés sajatossagai tovabbi kockazatokhoz ve-
zethetnek. Kilondsen rendszerhibak, rendszer-6sszeomlasok,
atviteli hibak, egyéb hardver- vagy szoftverhibak és megszakadt
halézati kapcsolatok esetén fordulhat el6, hogy bizonyos meg-
bizasok - kulondsen a stop-limit-order és/vagy stop-loss-order
megbizasok - atadasa vagy végrehajtasa nem torténik meg
idében. Az ilyen hibak is okozhatnak veszteségeket, sét, akar a
deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-ligyletekhez fenntartott szam-
lak egyenlegének teljes elvesztéséhez is vezethetnek, és utdla-
gos befizetési kotelezettségeket vonhatnak maguk utan.

Az FXdirekt Bank oriasi teljesitményd, a gyakorlatban folyama-
tosan helytall6 technikai rendszereket miikodtet, melyek segit-
ségével minimalizalhat6 a technikai meghibasodasokbél eredd
veszteségkockazat.

Politikai és transzferkockazat

Ezen a gazdasagi és/vagy politikai instabilitas veszélyét kell
érteni. Ezek kovetkeztében bizonyos kifizetések, melyekre a
hitelezé igényt tart, deviza- vagy nemesfémhiany, illetve atutala-
si kockazatok miatt elmaradhatnak.

Ezen kivil bizonyos pénzdsszegek atutalasat, illetve mas valuta-
ba valo atvaltasat allami intézkedések Gtjan is megtagadhat-
jak. A kozelmult egyik példaja az volt, amikor az USA kormanya
zarolta az iréni és iraki bankok egyenlegét az Amerikai Egyesult
Allamokban. llyen esetekben transzferkockazatrdl beszéliink.
Bar a transzferkockazat a tékepiacok globalizalédasanak
készonhetben - legaldbbis a nyugati ipari orszagok egymas
kozotti forgalmaban - csekélynek mondhato, jelenlétér6l nem
szabad megfeledkezni.

A transzferkockazat ellen nem l|étezik tokéletes védekezési
modszer. A politikai és/vagy tarsadalmi rendszerek destabilizalo
eseményei a kilfoldi adossagok kezelésének allami befolya-
solasahoz és egy adott orszag kifizetéseinek befagyasztasahoz
vezethetnek. A politikai események a vilag egymasba fonédo
t6ke-, részvény-, deviza- és alapanyagpiacain is lecsapddhatnak:
Arfolyamnéveld hatast és besszhangulatot is kivalthatnak. llyen
események példaul a helyi és nemzetkozi valsagok, a gazdasagi
rendszer megvaltozasa, az alkotmanyos rendszer megvaltozasa
vagy a politikai hatalmi viszonyok atalakuldsa, a forradalmak
és haboruk, valamint a természeti katasztrofak altal kivaltott
események. Az uralkodé politikai er6k gazdasagi programjanak
megfelelen idonként a valasztasi kilatasok és eredmények is
kihatnak az illeté orszag valutajara és tokepiacara.
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GroRRe Bedeutung haben auch die von Ratingagenturen publi-
zierten Landerratings: Es handelt sich dabei um eine Einstufung
der Lander der Welt nach deren Bonitat. Landerratings dienen
als Entscheidungshilfe bei der Beurteilung des Landerrisikos.

Zuséatzliche Risiken bei Inanspruchnahme von Kredit

lhr Risiko erhoht sich, wenn Sie im Devisen-, Edelmetall-, CFD-
und FFD-Geschéaft eingesetzte Mittel Uber Kredit finanzieren. In
diesem Fall missen Sie, wenn sich der Markt entgegen lhren
Erwartungen entwickelt, nicht nur den eingetretenen Verlust
hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zuriickzah-
len. Setzen Sie daher nie darauf, einen Kredit zuziglich aufge-
laufener Zinsen aus den Gewinnen von Devisen-, Edelmetall-,
CFD oder FFD-Geschaften zuriickzahlen zu kdnnen. Uberpriifen
Sie in diesem Fall in lhrem eigenen Interesse vor Geschaftsab-
schluss unbedingt Ihre wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin,
ob Sie zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung
eines Kredits auch dann in der Lage sind, wenn statt der erwar-
teten Gewinne Verluste eintreten.

Preisbildung

Nachstehend finden Sie wichtige Hinweise in Bezug auf die
Preisbildung bei den von der Bank durchgefiihrten Devisen-,
Edelmetall-, CFD- und FFD-Geschéaften. Diese sollten Sie vor der
Aufnahme des Handels unbedingt durchlesen.

Beim An- und Verkauf von Devisen, Edelmetallen, CFDs und
FFDs bei Kassageschaften stellt die Bank dem Kunden Kurse

= bei der Eréffnung einer Position und bei der Schliefung einer
Position (siehe auch die obigen Ausfiihrungen zum Spread)

= bei dertaglichen Umrechnung der dem Kunden in Fremdwah-
rung ausgewiesenen Gewinne und Verluste im Rahmen des
Fixings in die entsprechende Kontowahrung

= beim Roll-over (vgl. hierzu die obigen Ausfihrungen zum Roll-
over sowie die Nr. 8 der Sonderbedingungen fiir Devisen- und
Edelmetallgeschafte, ,,Ubertragung von Positionen bei Ge-
schaftsschluss” und die Nr. 5 der Sonderbedingungen fur
CFD- und FFD-Geschafte, ,Roll-Over*).

Der Roll-over und die Umrechnung beim Fixing erfolgt nicht
durch den Kunden selbst, sondern durch die Bank. Diese wird
in Nr. 8 der Sonderbedingungen fiir Devisen- und Edelmetall-
geschafte, sowie in Nr. 5 der Sonderbedingungen fur CFD- und
FFD-Geschafte der Bank fur die Zwecke des Roll-over von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit und kann daher die flr
den Roll-over erforderliche Erklarung des Kunden selbst abge-
ben. Der Kunde kann jedoch spater Uberprifen, dass der Roll-
over zu marktiblichen Konditionen durchgefihrt wurde (s.u.).

Fontos informéciok a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-ligyletek veszteségkockazatarol és arképzésérdl (Allapot: 2007.szeptember.27.)

Nagy jelentéségiik van a hitelmindsité intézetek orszagbeso-
rolasainak is, amelyek fizet6képesség alapjan osztalyozzak a
vilag orszagait. Az orszagmindsitések segitségll szolgalhatnak
az orszagkockazat megallapitasaban.

Tovabbi kockazatok hitel igénybevétele esetén

A kockazat novekszik, ha a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-
Ugyletekhez felhasznalt eszkdzoket hitelbdl finanszirozzak.
Ebben az esetben a piac varakozasokkal ellentétes alakulasa
esetén nemcsak a fellépd veszteséget kell elviselni, hanem a
hitelosszeget és annak kamatat is vissza kell fizetni. Ezért ne
szamitson arra, hogy egy hitelt és annak felhalmozott kamatait
deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-Uigyleteinek nyereségéhdl fizeti
vissza. llyen esetben az ligylet megkotése el6tt sajat érdekében
feltétlenll vizsgalja felll gazdasagi lehetéségeit arra vonatko-
zban, hogy akkor is képes lesz-e a hitel kamatainak fizetésére
és adott esetben a hitel rovid hataridejl visszafizetésére, ha a
vart nyereség helyett veszteséget kell elkonyvelnie.

Arképzés

Az alabbiakban fontos informaciokat talal a Bank altal végre-
hajtott deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-Ugyletek arképzésére
vonatkozoan. A kereskedés megkezdése el6tt feltétlendl olvas-
sa el ezeket.

Devizék, nemesfémek, CFD-k és FFD-k készpénzes vétele és
eladasa esetén a Bank arfolyamokat hataroz meg az Ugyfél
szamara

m a poziciok nyitasakor és zarasakor (lasd a spread fenti mag-
yarazatat is)

m az Ugyfél szamara idegen valutdban kiutalt nyereségek és
veszteségek fixing keretében torténé napi atszamitasakor a
megfelel6 szamlavalutaba

roll-over esetén (lasd ehhez a roll-over fenti magyarazatat és a
Deviza- és nemesfémugyletek kapcsan felmerilé kilonleges
szempontok kozll a 8. szempontot, a ,Poziciok atvitele tigy-
letek lezarasakor”, valamint a CFD- és FFD-Ugyletek kapcsan
felmerllé kilonleges szempontok kozll az 5. szempontot,
,Roll-over”).

A fixing soran a roll-overt és az atszamitast nem maga az tigyfél
végzi, hanem a Bank. A Bank a Deviza- és nemesfémigyletek
kapcsan felmeril6 kilénleges szempontok 8. pontja és a CFD-
és FFD-lgyletek kapcsan felmeriil6 kiilonleges szempontok 5.
pontja vonatkozasaban mentesil a polgari torvénykonyv 181.
paragrafusanak korlatozasai aldl, és igy az tigyfél roll-over-

hez sziilkséges magyarazatat maga adhatja meg. Az Gigyfél
ugyanakkor késébb fellilvizsgalhatja, hogy a roll-overt a piaci
viszonyoknak megfelel6en hajtottak-e végre (lasd alabb).
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Die dem Kunden in Fremdwahrung ausgewiesenen Gewinne
und Verluste werden im Rahmen des Fixings einmal taglich in
Kontowahrung umgerechnet.

Die Kurse flr den Roll-over und das Fixing werden von der Bank
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt. Sie stehen da-
her zum Zeitpunkt der Eréffnung einer Position noch nicht fest.
Bei der Ausubung des Ermessens wird die Bank sich an den
marktlblichen Kursen orientieren. Zum Nachweis der Marktub-
lichkeit unterhalt die Bank eine Datenbank, in welcher die
Swapsatze fir den Roll-over und Fixing- und Spotkurse mit Da-
tum und Uhrzeit hinterlegt sind. Die von der Bank dem Kunden
berechneten Swapsatze und Kurse kénnen somit mit den am
internationalen Devisen-, Edelmetall-, CFD- und FFD-Markt ge-
handelten Kursen, z.B. anhand der Kurse anderer Banken, ver-
glichen werden.

Die Bank wird ihre Wirtschaftsprifer anweisen, fir ihren jahrli-
chen gesetzlich vorgeschriebenen Prifungsbericht auch zu pru-
fen und zu bestatigen, dass die Preise sich stets in dem oben
genannten Rahmen bewegt haben.

Kursermittlung bei CFDs und FFDs

CFDs mit Wertpapieren als Basiswert

Falls ein CFD auf einem einzelnen Wertpapier als Basiswert be-
ruht, ist die Kontrakteinheit das Wertpapier, und die Bank quo-
tiert Kurse fur Long- und Short-Positionen in diesem Wertpapier
in der relevanten Wahrung des Wertpapiers multipliziert mit der
quotierten Anzahl pro Wertpapier. Kontrakteinheit kann jeweils
nur 1 Wertpapier oder ein Vielfaches von 1 sein.

Der von der Bank gestellte Kurs fur einen CFD auf ein einzel-
nes Wertpapier ermittelt sich flr eine Long-Position aus dem im
Zeitpunkt der Kursstellung durch die Bank von dieser herange-
zogenen Borsenkurs des Wertpapiers zzgl. eines Aufschlages
(Spread).

Im Falle einer Short-Position fir ein CFD auf ein einzelnes Wert-
papier ermittelt sich der Kurs aus dem im Zeitpunkt der Kurs-
stellung durch die Bank von dieser herangezogenen Borsenkurs
des Wertpapiers abzlglich eines Abschlages (Spread).

Den jeweiligen Spread legt die Bank nach billigem Ermessen (§
315 BGB) fest. Die Spreads werden auf ihrer Handelsplattform
offen gelegt.

CFDs mit Wertpapierkorben als Basiswert

Falls ein CFD einen Wertpapierkorb als Basiswert hat, ist die
Kontrakteinheit die Einheit, flr die die Bank Kurse flr Long- und
Short-Positionen in diesem quotiert und die eine relative Ge-
wichtung unter den Wertpapieren der einzelnen Gesellschaften
im Wertpapierkorb reprasentiert, die von der Bank festgelegt
wird.

Fontos informéciok a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-ligyletek veszteségkockazatarol és arképzésérdl (Allapot: 2007.szeptember.27.)

Az Uigyfél szamara idegen valutaban kiutalt nyereségek és vesz-
teségek a fixing keretében naponta egyszer atszamitasra kerdl-
nek a szamlavalutaba.

A roll-over és a fixing arfolyamat a Bank méltanyosan allapitja
meg (polgari térvénykonyv 315. paragrafusa). Ezért az arfolyam
a poziciok nyitdsakor még nincs rogzitve. A mérlegelés soran
a Bank a piaci viszonyoknak megfelel6 arfolyamokhoz tartja
magat. A piaci viszonyoknak valé megfelelés bizonyitasara a
Bank egy adatbankot tart fenn, melyben datum és idépont szer-
int vezeti a roll-over, fixing és spot arfolyamokra vonatkoz6 swa-
pratakat. A Bank altal az (igyfél szamara kiszamitott swapratak
igy 0sszehasonlithatok a nemzetkozi deviza-, nemesfém-, CFD-
és FFD-piacokon érvényes arfolyamokkal, példaul mas bankok
arfolyamai alapjan.

A Bank utasitja kdnyvvizsgaloit, hogy éves, torvényileg elbirt viz-
sgalati jelentéslikben azt is ellendrizzék és igazoljak, hogy az
arak mindig a fenti kereteknek megfelel6en mozogtak.

Arfolyam meghatarozésa CFD-k és FFD-k esetében

Ertékpapir bazisértéki CFD-k

Ha egy CFD bazisértéke egyetlen értékpapir, akkor a kotési
egység az értékpapir, és a bank az ezen az értékpapiron 1évé
long és short poziciok arfolyamait az értékpapir megfeleld devi-
zajaban és az értékpapironként jegyzett darabszam szorzatan
jegyzi. A kotési egység mindig csak egy értékpapir vagy az 1
tobbszérose lehet.

A bank altal meghatéarozott, egyetlen értékpapiron alapuld, long
poziciéra vonatkozé CFD arfolyam a bank részérél tortént ar-
folyam-meghatarozas id6pontjaban, az értékpapirnak a bank
altal bevont, tézsdei arfolyamabdl keril meghatarozasra, p6tdij
hozzaszamitasaval (spread).

A short pozicid esetében az egyetlen értékpapiron alapuld
CFD arfolyama a bank részérél tortént arfolyam-meghatarozas
idopontjaban, az értékpapirnak a bank altal bevont t6zsdei ar-
folyamabol kerll meghatarozasra, a csokkentés levonasaval
(spread).

A mindenkori spread mértékét a bank méltanyossag szerint al-
lapitia meg (§ 315 német Ptk.). A spread mértékét a kereskedé-
si platformjan hozzak nyilvanossagra.

Ertékpapir-kosar bazisértéki CFD-k

Ha egy CFD bazisértéke egy értékpapir-kosar, akkor a kotési
egység az az egység, amelyre a bank a long és short poziciok
arfolyamat jegyzi, és amely viszonylagos egyensllyt mutat az ér-
tékpapir-kosarban 1év6, egyes tarsasagok értékpapirjai kdzott,
amit a bank allapit meg.
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Der von der Bank gestellte Kurs flr einen CFD auf einen Wertpa-
pierkorb ermittelt sich fiir eine Long-Position aus der gemaf der
Zusammensetzung des Wertpapierkorbes gewichteten Summe
aus den im Zeitpunkt der Kursstellung durch die Bank von die-
ser herangezogenen jeweiligen Borsenkurse der enthaltenen
Wertpapiere zzgl. eines Aufschlages (Spread).

Im Falle einer Short-Position flr einen CFD auf ein Wertpapier-
korb ermittelt sich der Kurs aus der gemaf der Zusammenset-
zung des Wertpapierkorbes gewichteten Summe aus den im
Zeitpunkt der Kursstellung durch die Bank von dieser herange-
zogenen jeweiligen Borsenkurse der enthaltenen Wertpapiere
abzuglich eines Abschlages (Spread).

Den jeweiligen Spread legt die Bank nach billigem Ermessen
(8§ 315 BGB) fest. Die Spreads werden auf ihrer Handelsplatt-
form offen gelegt.

FFDs mit Indizes als Basiswert

Falls ein FFD auf einem Index als Basiswert beruht, ist die
Kontrakteinheit die Gesamtpunktzahl des relevanten Index im
Zeitpunkt der Kursstellung, und die Bank quotiert Kurse fur
Long- und Short-Positionen in diesem Index in der relevanten
Wahrung des Index zu je ‘X’ Wahrungseinheiten pro Indexpunkt,
wobei ‘X’ von der jeweiligen Wahrung abhangt.

Der von der Bank gestellte Kurs fiir einen FFD auf einen Index
ermittelt sich fur eine Long-Position aus der im Zeitpunkt der
Kursstellung durch die Bank von dieser herangezogenen Punkt-
zahl des Indexes zzgl. eines Aufschlages (Spread).

Im Falle einer Short-Position fur einen FFD auf einen Index er-
mittelt sich der Kurs aus der aus der im Zeitpunkt der Kursstel-
lung durch die Bank von dieser herangezogenen Punktzahl des
Indexes abzliglich eines Abschlages (Spread).

Den jeweiligen Spread legt die Bank nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) fest. Die Spreads werden auf ihrer Handelsplatt-
form offen gelegt.

FFDs mit Staatspapieren als Basiswert

Die Kontrakteinheit ist die Gesamtpunktzahl des relevanten
Staatspapierprodukts, und die Bank quotiert Kurse in der re-
levanten Wahrung pro standardisierter Mindestkontraktmenge
flir solche Staatspapierprodukte.

Der von der Bank gestellte Kurs fir einen FFD auf ein Staatspa-
pierprodukt ermittelt sich fir eine Long-Position aus der/dem
im Zeitpunkt der Kursstellung durch die Bank von dieser her-
angezogenen Punktzahl bzw. Kurs des Staatspapierproduktes
zzg|. eines Aufschlages (Spread).

Fontos informaciok a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-ligyletek veszteségkockazatardl és arképzésérdl (Allapot: 2007.szeptember.27.)

A bank altal meghatarozott, egyetlen értékpapiron alapuld, long
poziciéra vonatkozé CFD arfolyam a bank részérdl tortént ar-
folyam-meghatarozas idépontjaban, az értékpapirnak a bank
altal bevont, t6zsdei arfolyamabol kerll meghatarozasra, pétdij
hozzaszamitasaval (spread).

A short pozicié esetében az egyetlen értékpapiron alapuld
CFD arfolyama a bank részérél tortént arfolyam-meghatarozas
idépontjaban, az értékpapirnak a bank altal bevont tézsdei ar-
folyamabdl kerll meghatarozasra, a csokkentés levonasaval
(spread).

A mindenkori spread mértékét a bank méltanyossag szerint al-
lapitia meg (§ 315 német Ptk.). A spread mértékét a kereskedé-
si platformjan hozzak nyilvanossagra.

Ertékpapir-kosar bazisértéki CFD-k

Ha egy CFD bazisértéke egy értékpapir-kosar, akkor a kotési
egység az az egység, amelyre a bank a long és short poziciok
arfolyamat jegyzi, és amely viszonylagos egyensllyt mutat az ér-
tékpapir-kosarban 1év6, egyes tarsasagok értékpapirjai kdzott,
amit a bank allapit meg.

A bank altal felallitott, egy értékpapir-kosaron alapuld, long pozi-
ciora vonatkoz6 CFD arfolyam a bank részérél tortént arfolyam-
meghatarozas idépontjaban, a bank altal mindenkor bevont, a
benne I€v6 értékpapirok tézsdei arfolyamaibol adodo, az érték-
papir-kosar 0sszetétele szerint sllyozott 6sszeghdl kerll meg-
hatarozasra, poétdij hozzaszamitasaval (spread).

A short pozicié esetében az értékpapir-kosaron alapulé CFD
arfolyam a bank részér6l tortént arfolyam-meghatarozas
idépontjaban, a bank altal mindenkor bevont, a benne Iévé
értékpapirok tézsdei arfolyamaib6l adédo, az értékpapir-kosar
Osszetétele szerint sllyozott 6sszeghdl kerlil meghatarozasra, a
csokkentés levonasaval (spread).

A mindenkori spread mértékét a bank méltanyossag szerint al-
lapitia meg (§ 315 német Ptk.). A spread mértékét a kereskedé-
si platformjan hozzak nyilvanossagra.

FFD-k index alapu bazisértékkel

A kotési egység a megfelel6 allampapir-termék dsszpontszama,
és a bank az ilyen allampapir-termékekre az arfolyamokat a
megfeleld devizaban jegyzi, standardizalt minimalis kotési men-
nyiségenként.

A bank altal meghatarozott, allampapir-terméken alapuld, long
poziciéra vonatkoz6 FFD arfolyam a bank részérél tortént arfo-
lyam-meghatarozas idépontjaban, az allampapir-terméknek a
bank altal bevont pontszamabdl illetve arfolyamabdl kerll meg-
hatarozasra, poétdij hozzaszamitasaval (spread).
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Im Falle einer Short-Position flir einen FFD auf ein Staatspa-
pierprodukt ermittelt sich der Kurs aus der/dem im Zeitpunkt
der Kursstellung durch die Bank von dieser herangezogenen
Punktzahl bzw. Kurs des Staatspapierproduktes abzliglich eines
Abschlages (Spread).

Den jeweiligen Spread legt die Bank nach billigem Ermessen (§
315 BGB) fest. Die Spreads werden auf ihrer Handelsplattform
offen gelegt.

FFDs mit Edelmetallen als Basiswert

Die Kontrakteinheit ist eine marktibliche Gewichtseinheit (wie
z.B. Unze) des relevanten Metalls, und die Bank quotiert Kurse
in der gelaufigen Wahrung des relevanten Marktes pro Kontrak-
teinheit.

Der von der Bank gestellte Kurs fir einen FFD auf ein Edelmetall
ermittelt sich fir eine Long-Position aus dem im Zeitpunkt der
Kursstellung durch die Bank von dieser herangezogenen Bid-
Kurs (Ankauf-Kurs) fir die marktibliche Kontrakteinheit des
Edelmetalls [oder eines Futures auf dieses Edelmetall] zzgl. ei-
nes Aufschlages (Spread).

Im Falle einer Short-Position flr einen FFD auf ein Edelmetall
ermittelt sich der Kurs aus dem im Zeitpunkt der Kursstellung
durch die Bank von dieser herangezogenen Ask-Kurs (Verkaufs-
Kurs) fur die marktlbliche Kontrakteinheit des Edelmetalls
[oder eines Futures auf dieses Edelmetall] abzlglich. eines Ab-
schlages (Spread).

Den jeweiligen Spread legt die Bank nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) fest. Die Spreads werden auf ihrer Handelsplatt-
form offen gelegt.

FFDs mit Waren als Basiswert

Die Kontrakteinheit ist eine marktibliche Gewichtseinheit (zum
Beispiel eine Unze, ein Pfund, eine Tonne) entsprechend der
Gebrauche am relevanten Markt, und die Bank quotiert Kurse
in der gelaufigen Wahrung des relevanten Marktes pro Kontrak-
teinheit.

Der von der Bank gestellte Kurs fiir einen FFD auf eine Ware
ermittelt sich fir eine Long-Position aus dem im Zeitpunkt der
Kursstellung durch die Bank von dieser herangezogenen Bid-
Kurs (Ankaufs-Kurs) fiir die marktlbliche Kontrakteinheit der
Ware zzg|. eines Aufschlages (Spread).

Im Falle einer Short-Position fur einen FFD auf eine Ware ermit-
telt sich der Kurs aus dem im Zeitpunkt der Kursstellung durch
die Bank von dieser herangezogenen Ask-Kurs (Verkaufs-Kurs)
fUr die marktubliche Kontrakteinheit der Ware abzuglich. eines
Abschlages (Spread).

Fontos informaciok a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-ligyletek veszteségkockazatardl és arképzésérdl (Allapot: 2007.szeptember.27.)

A short pozicid esetében az allampapir-terméken alapuld
FFD arfolyam a bank részérél tortént arfolyam-meghatarozas
idépontjaban, az allampapirterméknek a bank altal bevont
pontszamabdl illetve arfolyamabdl kerll meghatarozasra, a
csOkkentés levonasaval (spread).

A mindenkori spread mértékét a bank méltanyossag szerint al-
lapitja meg (§ 315 német Ptk.). A spread mértékét a kereskedé-
si platformjan hozzak nyilvanossagra.

Nemesfém bazisértéki FFD-k

A kotési egység a fémnek a szokasos piaci sllyra vonatkozo
mértékegysége (példaul uncia), és a bank az arfolyamokat a
megfeleld piac szokasos devizadjaban jegyzi kotési egységen-
ként.

A bank altal meghatarozott, nemesfémen alapuld, long pozi-
ciora vonatkozé FFD arfolyam a bank részérdl tortént arfolyam-
meghatarozas idépontjaban, a nemesfém szokasos piaci kotési
egységének [vagy az erre a nemesfémre vonatkozé futures-nek]
a bank altal bevont bid-arfolyamabdl (vételi arfolyam) kerl
meghatarozasra, potdij hozzaszamitasaval (spread).

A short pozici6 esetében nemesfémen alapulé FFD arfolyam
a bank részérél tortént arfolyam-meghatarozas idépontjaban,
a nemesfém szokasos piaci kotési egységének [vagy az erre a
nemesfémre vonatkozo futures-nek] a bank altal bevont ask-ar-
folyamabol (eladasi arfolyam) keriil meghatarozasra, a csokken-
tés levonasaval (spread).

A mindenkori spread mértékét a bank méltanyossag szerint al-
lapitja meg (§ 315 német Ptk.). A spread mértékét a kereskedé-
si platformjan hozzak nyilvanossagra.

Aru béazisérték( FFD-k

A kotési egység a vonatkoz6 piac gyakorlatanak megfeleld, szo-
kasos piaci sllyra vonatkozo sulyegység (példaul egy uncia, egy
font, egy tonna), és a bank az arfolyamokat a megfelel6 piac
szokasos devizajaban jegyzi kotési egységenként.

A bank altal felallitott, arun alapuld, long poziciéra vonatkoz6
FFD arfolyam a bank részérdl tortént arfolyam-meghatarozas
idépontjaban, az aru szokasos piaci kotési egységének a bank
altal bevont bid-arfolyamabdl (vételi arfolyam) kerll meghataro-
zasra, potdij hozzaszamitasaval (spread).

A short pozici6 esetében arun alapulé FFD arfolyam a bank
részérdl tortént arfolyam-meghatérozas idépontjaban, az aru
szokasos piaci kotési egységének a bank altal bevont ask-arfo-
lyamabdl (eladasi arfolyam) keril meghatarozasra, a csokken-
tés levonasaval (spread).
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Den jeweiligen Spread legt die Bank nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) fest. Die Spreads werden auf ihrer Handelsplatt-
form offen gelegt.

Kontoanpassungen aufgrund von Dividenden

Vorbehaltlich der nachfolgenden Ausfiihrungen zu Wertpapier-
korben erfolgt eine Anpassung auf dem Margin-Konto infolge ei-
ner Dividendenausschuttung, die einem relevanten Wertpapier
oder Wertpapierkorb, der Basiswert fiir ein CFD ist, zuzuordnen
ist. Eine solche Anpassung wird wie folgt vorgenommen:

(a) falls der Kunde eine Long-Position innehat, schreibt die Bank
dem Konto des Kunden die Dividende pro Wertpapier multipli-
ziert mit der Kontraktmenge gut;

(b) falls der Kunde eine Short-Position innehat, belastet die
Bank das Konto des Kunden mit der Dividende pro Wertpapier
multipliziert mit der Kontraktmenge.

Solche Anpassungen erfolgen fur alle CFD-Geschafte, die bei
Geschaftsschluss am Geschaftstag, an dem die Dividende ge-
zahlt wird, offen waren, und werden bei Geschaftsschluss am
Ex-Dividendendatum von der Bank ausgefuhrt.

Falls eine Anderung der Rechtslage oder eine Anderung in der
Auslegung oder Anwendung des anwendbaren Rechts oder von
Regularien durch ein Gericht, durch Behdrden oder sonstige
zustandige Organe stattgefunden hat, die eine Senkung oder
Steigerung der Ublicherweise an Wertpapierinhaber auszuzah-
lenden Dividenden pro Wertpapier zur Folge hat, ist die Bank
nach freiem Ermessen berechtigt, - auch rickwirkend - Auszah-
lungen mit sofortiger Wirkung anzupassen. Sie wird den Kunden
hieruber schriftlich Mitteilung machen.

Klarstellend wird festgehalten, dass die obigen Regelungen zu
Dividenden auf alle Wertpapiere in einem Wertpapierkorb an-
wendbar sind, wobei jedoch jegliche Anpassung auf dem Konto
proportional zur jeweiligen Gewichtung des betroffenen Wertpa-
piers im Wertpapierkorb im Rahmen des Angemessenen nach
freiem Ermessen der Bank erfolgt.

Handelsbeschrankung, -unterbrechung oder -aufhebung

Falls zu irgendeinem Zeitpunkt:

(a) der Handel mit einem relevanten Wertpapier oder einem
Wertpapier, das Bestandteil eines Wertpapierkorbes ist, be-
schrankt, unterbrochen oder aufgehoben wird; oder

(b) der Handel an irgendeiner Borse mit dem Resultat be-
schrankt, unterbrochen oder aufgehoben

wird, dass der Handel in einem relevanten Index behindert
wird;

Fontos informaciok a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-ligyletek veszteségkockazatardl és arképzésérdl (Allapot: 2007.szeptember.27.)

A mindenkori spread mértékét a bank méltanyossag szerint al-
lapitja meg (§ 315 német Ptk.). A spread mértékét a kereskedé-
si platformjan hozzak nyilvanossagra.

A szamla médositasa az osztalékok alapjan

Az értékpapir-kosarakra vonatkozd alabbi tudnivalék fenntar-
tasaval az osztalékok kifizetése miatt modositas torténik a mar-
gin-szamlan, amely egy CFD bazisértékét képviseld, megfeleld
értékpapirhoz vagy értékpapir-kosarhoz rendelheté hozza. Az
ilyen modositast a kovetkezéképen kell elvégezni:

(a) ha egy lgyfél egy long pozicidval rendelkezik, akkor a bank
az Ugyfél szamlajan jovairja az értékpapirra jutdé osztalékot,
megszorozva a kotés mennyiségével;

(b) ha az Ugyfél egy short pozicidval rendelkezik, akkor a bank
az Ugyfél szamlajat megterheli az értékpapirra juté osztalékkal,
megszorozva a kotési mennyiséggel.

Az ilyen moédositasokra minden olyan CFD-ligylet esetén sor
kerll, amely az osztalék kifizetésének napjan az Uzletzaraskor
nyitott volt, és ezt a bank végzi az ex-osztalékdatum napjan, lz-
letzaraskor.

Amennyiben megvaltozik a jogi helyzet vagy az alkalmazando
jog értelmezése, illetve alkalmazasa vagy a birdsag, a hatdsa-
gok vagy egyéb illetékes szervek szabalyozasai, amelyek az
értékpapir-kereskeddnek szokasosan kifizetendd, értékpapirok
utén jaro osztalékok csOkkenését vagy novekedését eredmé-
nyezik, akkor a bank sajat belatasa szerint jogosult arra, hogy
- visszamendleg is - azonnali hatéllyal médositsa a kifizetése-
ket. Err6l irasban értesiti az lgyfelet.

Tisztazasként megallapitasra keril, hogy a fenti szabalyozasok
az egy értékpapir-kosarban |évo 0sszes értékpapirra vonatkozd
osztalékhoz alkalmazhaték, mikdzben azonban a szamlan min-
den modositas az értékpapir-kosarban 1évo érintett értékpapir
mindenkori sulyozasaval aranyosan, a megfelel6ség keretében,
a bank sajat belatasa szerint torténik.

A kereskedés korlatozasa, megszakitasa vagy megsziintetése
Ha barmely id6pontban:

(a) a megfelel6 értékpapirral vagy egy értékpapirkosar részét
képez6 értékpapirral vald kereskedést korlatozzak, megszakit-
jak, vagy megszlintetik; vagy

(b) a kereskedést valamely t6zsdén azzal az eredménnyel kor-
latozzak, megszakitjak, vagy megsziintetik, hogy a kereskedés
egy megfeleld indexben korlatozotta valik;
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so dass die Bestimmung des Kontraktkurses eines einem CFD
zugrunde liegenden Wertpapiers oder Indizes durch die Bank
verhindert wird, ist die Bank berechtigt, den Kontraktwert des
betreffenden CFDs entsprechend der vorliegenden Bedingun-
gen festzulegen und/oder diesen gemaf den Sonderbedin-
gungen glattzustellen. Die Bank behalt sich das Recht vor, den
Kontraktkurs des dem betroffenen CFDs zugrunde liegenden
Wertpapiers oder Indizes jederzeit nach angemessenem frei-
em Ermessen (§ 315 BGB), aber unter Berlicksichtigung der
vorherrschenden Marktbedingungen, die den Boérsenhandel
insgesamt oder den Handel mit solchen Wertpapieren oder
Indizes beeinflussen, wahrend des Bestehens solcher Beschran-
kungen, Unterbrechungen oder Aufhebungen anzupassen.

Falls:
(a) im Zusammenhang mit einem CFD mit einem Wertpapier
oder einem FFD mit einem Index als Basiswert; oder

(b) im Zusammenhang mit einem CFD Uber einen Wertpapier-
korb, bei dem alle Wertpapiere im Wertpapierkorb von der Auf-
hebung oder Unterbrechung betroffen sind,

eine solche Beschrankung, Aufhebung oder Unterbrechung
Uber einen Zeitraum eines vollen Geschaftstages der Bank
bestehen bleibt, ist die Bank berechtigt, den Kontraktwert
des betreffenden CFD oder FFDs entsprechend der vorliegen-
den Bedingungen festzulegen und/oder diesen geméafl den
Sonderbedingungen glattzustellen. Die Bank behalt sich das
Recht vor, den Kontraktkurs des Basiswertes betroffener CFDs
(einschlieBlich jeglicher Wertpapierkdrbe) oder FFDs jederzeit
nach angemessenem freiem Ermessen (§ 315 BGB), aber un-
ter BerUcksichtigung der vorherrschenden Marktbedingungen,
die den Borsenhandel insgesamt oder den Handel mit solchen
Wertpapieren oder Indizes beeinflussen, wahrend des Beste-
hens solcher Beschrankungen, Unterbrechungen oder Aufhe-
bungen anzupassen.

Falls ein CFD auf einem Wertpapierkorb basiert und der Handel
mit einem Wertpapier oder mehreren (aber nicht allen) Wert-
papieren im Wertpapierkorb Uber einen Zeitraum eines vollen
Geschéftstages der Bank beschrankt, unterbrochen oder auf-
gehoben ist; ist die Bank nach angemessenem freiem Ermes-
sen (8§ 315 BGB) berechtigt, solche Wertpapiere ohne vorherige
Absprache mit dem Kunden aus dem Wertpapierkorb auszu-
schlieBen und den Kontraktkurs des Wertpapierkorbes auf
eine Weise anzupassen, die die Bank als reprasentativ, fair und
angemessen erachtet, um die jeweiligen Gewichtungen der im
Wertpapierkorb verbleibenden Wertpapiere aufrechtzuerhal-
ten.

Falls im Zusammenhang mit einem Wertpapier, Wertpapierkorb
oder Index, auf dem ein CFD oder FFD basiert, der Kurs eines
relevanten Wertpapiers oder des Indizes nach dem angemesse-
nen Erachten der Bank auBBergewdhnlichen Kursschwankungen

Fontos informaciok a deviza-, nemesfém-, CFD- és FFD-ligyletek veszteségkockazatardl és arképzésérdl (Allapot: 2007.szeptember.27.)

gy, hogy egy CFD alapjaul szolgald értékpapir vagy index ko-
tési arfolyamanak meghatarozasa akadalyba (tkozik, akkor a
Bank jogosult, jelen szabalyozasban foglaltaknak megfeleléen
az érintett CFD kontraktusértékének meghataroza-sara és/vagy
a kilonleges szabalyozasoknak megfelel6en megsziintetésére.
A Bank fenntartja maganak a jogot, ilyen iranyl korlatozasok,
megszakitasok vagy torlések esetén, az érintett CFD alapjat
képezo értékpapir vagy index kontraktusanak az arfolyamanak
tetszbleges idGpontban, sajat belatasa szerint (-német- PTK
§315), de az értékpapirkereskedés 6sszességét, vagy az érin-
tett értékpapir vagy index kereskedését érintd aktualis piaci fel-
tételeket figyelembe véve torténd igazitasara.

Amennyiben:
(a) egy értékpapir alapl CFD-vel vagy egy index bazisértéki
FFD-vel 6sszefliggésben; vagy

(b) egy értékpapir-kosaron alapulé CFD-vel osszefliggésben,
amelyben az értékpapir-kosarban I€v6 0sszes értékpapirt érinti
a megszlintetés vagy a megszakitas,

egy ilyen korlatozas, megszlintetés vagy megszakitas a bank tel-
jes uzleti napja soran fennall, akkor a bank jogosult arra, hogy
az érintett CFD vagy FFD kotési értékét a meglévé feltételeknek
megfelelen allapitsa meg, és/vagy ezt a kilonleges feltételek
alapjan kiegyenlitse. A bank fenntartja maganak a jogot arra,
hogy az érintett CFD (beleértve minden értékpapir-kosart) vagy
FFD bazisértékének kotési arfolyamat barmikor sajat belatasa
szerint médosithassa (német Ptk. 315 §) az ilyen korlatozasok,
megszakitasok vagy megszlntetések fennallasa soran, de az
uralkodo piaci feltételek figyelembe vételével, amelyek a tézsdei
kereskedést 6sszességében vagy az ilyen értékpapirokkal vagy
indexekkel folytatott kereskedést befolyasoljak.

Ha egy CFD egy értékpapir-kosaron alapul, és az értékpapir-
kosar egy vagy tobb (de nem az 6sszes) értékpapirjaval folyta-
tott kereskedés a bank egy teljes izleti napja folyaman korlatoz-
va van, megszakitjak, vagy megsziintetik; akkor a bank sajat
belatasa szerint jogosult arra (német Ptk. 315 §), hogy az ilyen
értékpapirokat az Ugyféllel valé eldzetes egyeztetés nélkil az
értékpapir-kosarbol kizarja, és az értékpapir-kosar kotési arfoly-
amat oly médon megvaltoztassa, amit a bank reprezentativnak,
tisztességesnek és megfelelének tekint azért, hogy az érték-
papir-kosarban maradd értékpapirok mindenkori sllyozasat
fenntartsa.

Ha egy CFD vagy FFD alapjat képez6 értékpapirral, értékpapir-
kosarral vagy index-szel 6sszefliggésben a megfelel értékpapir
vagy index arfolyama a bank megalapozott véleménye szerint
rendkivili arfolyam-ingadozasoknak van kitéve, akkor a bank
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unterliegt, ist die Bank berechtigt, den Marginprozentsatz flr
offene Positionen in einem solchen CFD oder FFD zu erhéhen.
Eine solche Marginanpassung ist fir den Kunden durch Abruf
seines Marginkontostandes feststellbar.

Falls:

(a) die Bank nicht in der Lage ist, relevante Wertpapiere zu hal-
ten, zu erwerben oder zu leihen, oder ihre Fahigkeit, relevante
Wertpapiere zu halten, zu erwerben oder zu leihen zu irgendei-
nem Zeitpunkt nach Erachten der Bank aus irgendeinem Grun-
de wesentlich beeintrachtigt oder beschrankt wird; oder

(b) die Bank Grund zur Annahme hat, dass sie ihre Verpflichtun-
gen aus einem CFD- oder FFD-Geschaft nicht mehr auf der wirt-
schaftlichen Basis, die den Bedingungen des CFD- oder FFD-Ge-
schafts bei seinem Abschluss zugrunde lagen, erfillen kann;

wird die Bank das CFD- oder FFD-Geschaft zu den dann gultigen
gemaf den Sonderbedingungen fur CFDs und FFDs und dem
Preis- und Leistungsverzeichnis berechneten Kursen glattstel-
len und dem Kunden diesbezliglich eine Mitteilung Gbersenden.
Sie wird dem Kunden auf dessen Aufforderung solche Umstan-
de in angemessener Weise nachweisen.

Bei bestehenden Handelsbeschrankungen, -unterbrechungen
oder -aufhebung unabhangig von der Art des Basiswertes der
CFDs / FFDs entsteht fir den Kunden kein irgendwie gearteter
Anspruch auf Erfullung des CFD- oder FFD-Geschéftes.

Anpassungen, Insolvenz und Ubernahmeangebote

Falls der Kurswert eines Wertpapier infolge eines der nachfol-
gend dargelegten Ereignisse Gegenstand einer Anpassung wird,
stellt die Bank fest, ob und in welcher Héhe eine Anpassung
des Kontraktkurses des Basiswertes und/oder der relevanten
Kontraktmenge erforderlich ist, um dem verwéassernden oder
konzentrierenden Effekt der Anpassung Rechnung zu tragen
und anderen Effekten entgegenzuwirken und die wirtschaft-
liche Gleichwertigkeit der Rechte und Verpflichtungen der am
relevanten CFD oder FFD beteiligten Parteien, die unmittelbar
vor dem betreffenden Ereignis bestand, zu bewahren. Eine sol-
che Anpassung wird von einem von der Bank zu bestimmenden
Datum an wirksam.

Die Ereignisse, auf die vorstehend Bezug genommen wird, be-
treffen die Mitteilungen der Emittenten des Wertpapiers bezug-
lich der folgenden Ereignisse:

(a) Unterteilung, Konsolidierung oder Umklassifizierung des
Wertpapiers oder Ausgabe von Gratisaktien an bestehende Ak-
tieninhaber als Boni aus Gesellschaftsmitteln oder &hnlichen
Emissionen;

(b) die Verteilung an bestehende Aktiondre von anderen Ka-
pitalbeteiligungen oder Wertpapieren, die mit dem Recht auf
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jogosult arra, hogy megnovelje a margin szazalékot a nyitott
poziciokra egy ilyen CFD vagy FFD Ugyletben. Egy ilyen margin-
modositas az Ugyfél szamara a margin szamla-egyenlegének
lehivasaval allapithaté meg.

Amennyiben:

(a) a bank nem képes arra, hogy megtartsa, megszerezze, vagy
kolcsdéndzze a megfelel6 értékpapirokat, vagy egy bizonyos
idépontban a bank véleménye szerint valamilyen ok miatt Ié-
nyeges mértékben csdkken, vagy korlatozédik az a képessége,
hogy a megfelel6 értékpapirokat megtartsa, megszerezze vagy
kolcsbnozze; vagy

(b) a bank joggal feltételezi azt, hogy a CFD- vagy FFD-Uigyletekbdl
szarmazo kotelezettségeit nem tudja teljesiteni azon a gazdasa-
gi alapon, ami a CFD- vagy FFD-lUgyletek feltételeinek alapjaul
szolgal az Uigylet zarasakor;

akkor a bank a CFD- vagy FFD-Ugyletet az akkor érvényes,
a CFD/FFD-kre vonatkozo kulonleges feltételek és az ar- és
szolgaltatasjegyzék szerint kiszamitott arfolyamon kiegyenliti,
és errdl tajékoztatast kild az tgyfélnek. Az ligyfél kérésére az
ilyen kértiményeket megfelel6 modon igazolja.

Fennallo kereskedési korlatozasok, -megszaki-tasok vagy -
megsziintetés esetén a CFD-k / FFD-k bazisértékének fajtajatol
flggetlenll az Ugyfél semmilyen természetl igénnyel nem élhet
a CFD- vagy FFD-lgylet kivitelezésével kapcsolatban.

Modositasok, fizetésképtelenség és atvételi ajanlatok

Ha egy értékpapir arfolyamértéke a késGbbiekben bemuta-
tott események egyike miatt modositasra kerdl, akkor a bank
megallapitja, hogy szlikséges-e, és ha igen, akkor milyen mé-
rtékben szlikséges a bazisérték kotési arfolyamanak és/vagy
a megfelel6 kotési mennyiség modositasa annak érdekében,
hogy a modositas gyenglld és koncentrald hatasanak érvényt
szerezzenek, és mas hatasokat kiegyenlitsenek, és az adott
eseményekben kozvetlenll érintett, a CFD vagy FFD Ugyletben
részt vevo felek jogainak és kotelezettségeinek gazdasagi egy-
ensulyat megdrizzék. Az ilyen modositas a bank altal kijelolt
idépontban valik hatalyossa.

Az el6bbiekben hivatkozott események az értékpapir ki-
bocsatéjanak kozleményeit érintik a kovetkezd események
vonatkozasaban:

(a) értékpapir felosztasa, konszolidalasa vagy atcsoportosita-
sa, vagy gratisz részvények kiadasa bonuszként, mar meglévé
részvénytulajdonosoknak tarsasagi eszkdzokbdl vagy hasonlo
kibocsatasok;

(b) meglévé részvényeseknek mas t6kerészesedések vagy ér-
tékpapirok szétosztdsa, amelyekhez a részvénytulajdonnal
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Ausschuttung von Dividenden und/oder Liquidationserlésen in
gleichen Anteilen oder proportional zum Aktienbesitz verbun-
den sind, oder Wertpapiere, Rechte oder Bezugsrechte, die das
Recht auf Zuteilung von Aktien gewahren oder mit dem Kauf, der
Zeichnung oder dem Bezug von Aktien verbunden sind, unter
dem jeweiligen von der Bank festgestellten Marktkurs pro Aktie
als Gegenleistung flr eine Zahlung (in bar oder anderweitig);

(c) alle Aktien betreffende Ereignisse, die analog zu den oben
unter (a) oder (b) beschriebenen oder anderweitig einen ver-
wassernden oder konzentrierenden Effekt auf den Marktwert
des Wertpapiers haben.

Falls ein Ubernahmeangebot beziiglich eines Wertpapiers, das
Basiswert eines CFDs ist oder in einem Wertpapierkorb enthal-
ten ist, der Basiswert eines CFDs ist, gemacht wird, ist die Bank
vorbehaltlich des Rechtes des Kunden, die Position glattzustel-
len, berechtigt:

(a) - im Falle eines CFDs mit einem einzelnen Wertpapier als Ba-
siswert - dem Kunden ihre Absicht mitzuteilen, betroffene CFDs
glattzustellen, oder

(b) - im Falle eines CFDs mit einem Wertpapierkorb als Basis-
wert - dem Kunden ihre Absicht mitzuteilen, den Bestand des
Wertpapierkorbes zu andern und ein solches Wertpapier aus-
zuschlieBen und den Kontraktkurs des Basiswertes gemaf der
Mitteilung nach angemessenem freiem Ermessen (§ 315 BGB)
anzupassen.

Falls eine Gesellschaft, deren Wertpapier den Basiswert eines
CFDs Uber eine einzelne Aktie bildet, insolvent wird oder an-
derweitig aufgelost wird, wird die Bank offene Positionen ihrer
Kunden in diesem CFD glattstellen, wobei der Zeitpunkt der
Einstellung des Handels dieses Wertpapiers an dessen Haupt-
borse zum Glattstellungszeitpunkt wird. Der Kontraktwert eines
solchen CFDs ist dann von der Bank in Treu und Glauben fest-
zustellen.

Eine Anpassung oder Anderung des Kontraktkurses des Ba-
siswertes und der Kontraktmenge durch die Bank nach den
vorstehenden Regelungen ist mit unmittelbarer Wirkung nach
Geschaftsschluss des aktuellen Geschaftstages auf dem Konto
zu verbuchen und ist endgliltig und verbindlich fur den Kunden,
es sei denn, es liegt ein offensichtlicher Fehler vor.

Anpassungen erfolgen nicht infolge von Ereignissen, die nach
der Glattstellung der CFDs stattfinden.

Die Begriffe ‘Angebot’ oder ‘Ubernahmeangebot’ haben die
Bedeutungen, die ihnen im deutschen Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetz (WpUG) zugewiesen werden. Im Fall von Ak-
tien von Zielgesellschaften, die ihren Sitz auerhalb Deutsch-
lands haben, haben vorgenannte Begriffe die Bedeutungen,
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aranyosan szétoszthato osztalékra és/vagy felszamolasi bevét-
elekre sz6l6 jogok kotédnek, vagy értékpapirok, jogok illetve
elévételi jogok, amelyek a részvények odaitélésére vonatkozd
jogot biztositanak, vagy amelyekhez részvények vasarlasa, jeg-
yzése vagy beszerzése kotodik, a bank altal megallapitott min-
denkori piaci arfolyamon, részvényenként, egy fizetés ellens-
zolgaltatasaként (készpénzben vagy masként);

(c) a részvényeket érinté 6sszes esemény, amelyek a fenti (a)
vagy (b) pontokban leirtakhoz hasonlé vagy attél eltéré modon
gyengité vagy koncentrald hatast gyakorol az értékpapir piaci
értékére.

Ha egy értékpapir vonatkozasaban egy atvételi ajanlat egy CFD
bazisértékét képezi, vagy benne van egy értékpapir-kosarban,
akkor a bank az ligyfélnek a pozicié kiegyenlitésére vonatkozd
joganak fenntartasaval jogosult arra, hogy:

(a) - egy egyetlen értékpapir bazisértékli CFD esetében - kozol-
je az Ugyféllel az érintett CFD kiegyenlitésére vonatkoz6 szan-
dékat, vagy

(b) - egy értékpapir-kosar bazisértékli CFD esetében - kdzblje az
lgyféllel az értékpapir-kosar allomanyanak modositasara és egy
ilyen értékpapir kizarasara vonatkoz6 szandékat, és a bazisér-
ték kotési arfolyamat modositsa a kdozleménynek megfelelGen,
sajat belatasa szerint (német Ptk. 315 §).

Ha egy lgylet, amelynek értékpapirja egyetlen részvényen ke-
resztll egy CFD bazisértékét képezi, fizetésképtelenné valik,
vagy mas modon megszlnik, akkor a bank az lgyfeleinek az
ebben a CFD-ben nyitott pozicidit kiegyenliti, és a f6 t6zsdén az
ezzel az értékpapirral valo kereskedés ledllitasanak idépontja a
kiegyenlités idépontja lesz. Egy ilyen CFD kotési értékét a bank-
nak johiszemUen kell megallapitania.

A bazisérték kotési arfolyamanak és a kotési mennyiségnek a
bank altali moédositasat a fenti szabalyok szerint az aktualis Uiz
leti nap Uzletzarasanak kozvetlen hatalyaval kell a szamlan el-
konyvelni, és ez végleges és kotelez6 érvényl az lgyfél szama-
ra, kivéve, ha nyilvanvald hibaroél van szo.

Nem torténik modositas olyan események kovetkeztében, ame-
lyekre a CFD-k kiegyenlitését kdveten kerdl sor.

Az ,ajanlat” vagy ,atvételi ajanlat” kifejezések azzal a jelentés-
sel birnak, ahogyan azt a német értékpapir-szerzési és atvé-
teli torvény meghatarozza. Olyan céltarsasagok részvényeinek
esetében, amelyek székhelye Németorszagon kivil talalhato,
a fenti kifejezések azzal a jelentéssel birnak, ahogyan azt az
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die ihnen in den jeweils anwendbaren glltigen Fassungen von
Gesetzen und Regularien von Ubernahmen und Fusionen zuge-
wiesen werden, soweit das WpUG auf diese Sachverhalte keine
Anwendung findet. Falls keine solchen Gesetze oder Regulari-
en anwendbar sind, wird die Bank die Begriffsdefinitionen des
WpUG auf solche Falle sinngemaf anwenden.

Korrektur fehlerhafter Kursstellungen

Falls die Kursstellung eines CFDs oder FFDs, aufgrund derer der
Kunde eine Long- oder Shortposition eingegangen ist, durch die
Borse, an der der entsprechende Basiswert gehandelt wurde,
als fehlerhaft gemeldet und das Handelsgeschaft durch die Bor-
se flr nichtig erklart wird, hat die Bank das Recht, nicht jedoch
die Verpflichtung:

(a) die Kundenposition mit der fehlerhaften Kursstellung zu
stornieren und das Margin-Konto des Kunden entsprechend zu
korrigieren und ggf.

(b) samtliche zu dieser Kundenposition in Beziehung stehen-
de Handelsaktivitaiten - unabhangig davon, ob diese durch
den Kunden selbst oder durch die Bank getatigt wurden - zu
stornieren und das Margin-Konto des Kunden entsprechend zu
korrigieren.

Das vorliegende Dokument ist eine Ubersetzung des deutsch-
sprachigen Originals. AusschliefRlich das deutschsprachige Ori-
ginaldokument hat Rechtsgultigkeit.

atvételekrdl és fuziokrol szo16 torvények és szabalyzatok min-
denkor alkalmazhat6, érvényes valtozatai meghatarozzak,
amennyiben a német értékpapir-szerzési és -atvételi torvény
ezen tényallasokra vonatkoz6an nem alkalmazhaté. Ha nem al-
kalmazhato ilyen torvény vagy szabalyzat, akkor a bank a német
értékpapir-szerzési és atvételi torvény fogalom-meghatarozasait
alkalmazza értelemszeriien az ilyen esetekre.

Hibas arfolyam-meghatarozasok javitasa

Amennyiben egy CFD vagy FFD arfolyam-meghatarozasat,
amelynek alapjan az Ugyfél long vagy short poziciét fogadott
el, hibasnak jelenti az a t6zsde, ahol a megfelelé bazisértéket
kototték, és a kereskedelmi ligyletet a t6zsde semmisnek nyil-
vanitja, a banknak jogaban all, de nem koteles arra, hogy:

(a) a hibas arfolyam-meghatarozasu tgyfélpoziciot torolje, és az
lgyfél margin-szamlajat megfelel6en javitsa, és adott esetben

(b) az 6sszes, ezzel az ligyfélpozicioval kapcsolatban all6 keres-
kedelmi tevékenységet torolje, és az Ugyfél margin-szamlajat
megfelelben javitsa - figgetlendl attol, hogy ezek az ligyfél vagy
a bank altal végrehajtott kereskedelmi tevékenységek

Alabbi dokumentum az eredeti, német nyelvi pontos forditasa.
Jogi szempontbdl kizarélag az eredeti német dokumentum mé-
rvado.
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