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A REALSZISZTEMA KERESKEDELMI ES TOKEHASZNOSITO KFT.

2011. féléves mérlegéhez

A TARSASAG BEMUTATASA
A Tarsasag 1989. majus 01-én alakult. 1999. augusztus 31-t6l egyszemelyes
tarsasagként mikodik, amelynek torzstékéje 100.000,- E Ft, 2011. junius 30-i
allapot szerinti sajat tékéje 1.642.930 E Ft.
A Redlszisztéma Kereskedelmi és Toékehasznositdo Kft. 2011. évi tulajdonosi
strukturajaban semminemu valtozast nem tervezink.

A Tarsasag a korabbi években megalapozott tevékenységi korében gazdalkodott
2011. elsé félévében is. Ezek a kiskereskedelmi tevékenyseég, Realsystem
naptarcsalad gondozasa, valamint a befektetések és leanyvallalatok fellgyelete,
vagyonkezelés.

A Tarsasdg peénzugyi helyzete folyamatosan stabil volt, amely egyrészt sajat
forrasokra, masrészt a kétvénykibocsatasokbdl adédéan kiilsé forrdsokra alapult.

A Tarsasag szamviteli ligyrendje a vonatkozé torvények eléirasait figyelembe
véve rogziti az alkalmazott elszamolasi és értékelési eljarasokat. A féléves és az
éves jelentés alapjaul szolgald szamviteli elvek azonosak. A beszamolo
dsszeallitasa a szamvitelrél szo6ld 2000. évi C. trv. szerint tértént.

A TARSASAG UZLETPOLITIKAI TERVE

A 2011. évi uzleti tervezést is rendkivuli médon megneheziti a kézel harom eve
tartd gazdasagi valsag, amelynek varhatd hatasat nehéz felmérni. Az évbdl eltelt
idészak eseményei alapjan is a gazdasagi valsag elhuzodasara kell felkeszulnunk.

Az anyacég és egyben a Redlszisztéma Csoport tébbi leanyvallalata szamara is a
legnagyobb kockazatot a gazdasagi kérnyezet jelenti.

A Realszisztéma Csoport 6sszességében a 2010. évihez hasonldé gazdasagi
mutatdkkal kalkulal, amelyet az |. félévi tényadatok alatamasztanak.

A 2008  6szétél  folyamatosan  veégrehajtott, 2011-ben  folytatodd
kéltségcsokkentéseknek nagyon nagy mértékben koszénhetd a kiegyensulyozott
gazdalkodas.

A kiskereskedelmi haldzatunk tekintetében jelentés fejlesztések valésulnak meg. A
Swarovski Uzlethalézatunkat érdemben fejlesztjik. Ennek keretében a Westend
City Centerben és a gyéri Arkad Bevasarldkdzpontban lévd Uzleteink athelyezésre
keriltek 2011. I. negyedévében. A Westendben megnyilt K6zép-Kelet Eurdpa els6
Swarovski Crystal Forest iizlete. A most épiilé szegedi Arkad Bevasarlo Centerben
2011. oktoberében () Swarovski Uzletet nyitunk. A kiskereskedelmi halézat igy
jelenleg 10, oktober elejétdl 11 Uzletbdl all. FelUjitottuk és racionalizaltuk a
budapesti Arkad Bevasarlokézpontban miikédé Menedzser Shopunkat.

Ugyanigy az anyacég keretei k6zott mikéddé Realsystem Kiadé terlletén a bazis
idészaki forgalom mérsékelt novelése — a jelenlegi rendelésallomany alapjan -
realitas 2011. évben.



A Vaci utcai objektum bérbeaddsa gyakorlatilag garantaltta teszi ennek
jovedelmezé mikodtetéset.

Az autokereskedelem teriletén az Uj auté eladasok stagnalasaval, a szolgaltatasi
tevékenység bévilésével kalkulalunk a foly6 évben.

A szolgaltatasi terilet fedezete, illetve a jelentés koltségcsokkentesek biztositjak,
hogy autokereskedelmi leanyvallalatunk tovabbra is nyereséget kepes termelni.

A dabasi nyomda korszer(i gépparkja lehetévé teszi az export intenziv tovabbi
bévitését, amelyet a jelenlegi forintarfolyam segit. (A Csoporton bellll ez az egyetlen
teriilet, ahol az arfolyamgyengulésnek pozitiv hatdsa is van.) A belféldi kereslet
ezen a teruleten is folyamatosan szukul.

A nyomda arbevétele a kedvezétlen kérilmények ellenére névekedett az |. felév
folyaman, amely nagyon nagy mértékben az export bovilése miatt kovetkezett be.
A kulféldi piacokon realizalt arbevétel a dabasi nyomda esetében megkoézeliti a
teljes forgalom 50 %-at.

A Realszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és Befektetd Zrt., valamint a Reélszisztema
Befektetési Alapkezelé Zrt. a jelenlegi értékpapir-piaci  kdrnyezetben
jovedelmezéségét nem tudja javitani, a bazis idészak szintjének elérése is komoly
kihivast jelent.

A Realszisztéma Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal mikodtetett Realszisztéma
Nyiltvégl Ingatlanbefektetési Alap egyensulyat 2011 els6 félévében is megtartottuk.
Ingatlan értékesitésre nem kerilt sor, az ingatlan piaci lehetéségek folyamatos
romlasa miatt. Az elvart likvid eszkdzdk biztositdsa érdekében az év végeig
intézkedéseket teszunk.

Az értékpapir alap atalakitasara 2010. februarjdban kerilt sor. A Redlszisztéma
Marco Polo Szarmaztatott Abszolut Hozam Alap sikeres esztend6t zart 2010-ben.
A 2011. év elsé félévi értékpapir piaci események negativan befolyasoltak a
hozamok alakulasat. A magannyugdij pénztarakkal kapcsolatos intézkedések
kdvetkeztében a nettd eszkozérték a masodik félévben varhatoéan jelentdsen
csOkken.

A Realszisztéma Csoport a jol kiforrott tevékenységi korok, a kiemelkedd adottsagu
targyi eszkézok, valamint a markans intézkedési csomagok miatt varhatéan 2011.

folyjaman is megtartia versenyképességét, Uzleti pozicidjat, kiegyensulyozott
likviditasat.

A kibocsato értékpapir-strukturaja a kévetkez6k szerint alakult:

A Redlszisztéma Kotvény |. 2000-ben lejart, igy a visszavaltasok fokozatosan
csokkentették az allomanyt. A Kotvény [ allomanya jelentés hanyadban
csoportosult at a Redlszisztéma Ertékpapir-befektetési Alapba és a 2000. Il
negyedévben indult Realszisztéma Nyiltvégl Ingatlanbefektetési Alapba.

A Redlszisztéma Kétvény Il. lejarata az utolsé eladastol szamitott 10 évig terjed.
Ebbél kdvetkezéen a Redlszisztéma Kotvény II. 2016-ig tartd forrast biztosit a
Realszisztéma Csoport szamara.

2011-ben a Realszisztéma Kétvény Il. allomanyanak szinten tartasara és a forint
kamatvaltozasi tendenciak kdvetésére térekszink.

A Reaélszisztéma Kereskedelmi és Tokehasznosito Kft. két kétvény kibocsatasanak
célia az volt, hogy sajat tokéjén felul potidlagos forrast biztositson gazdasagi
tevékenységéhez, befektetései megalapozasahoz.



A forgalomba-hozatal céljai teljesultek. A kétvénykibocsatasok idészakai alatt az
alaptevékenységet jelentd profilok megerdsodtek. A tarsasag tokebefektetései
révén olyan Uzleti aktivitasok mint pl. nyomda, autéforgalmazas, ingatlan
befektetések, értékpapir-forgalmazasi és befektetési tevékenységek boviltek,
illetve létrejottek, amelyek a Realszisztéma Csoportot az erés kézepvallalkozasi
kategdriaba segitették.

KORNYEZETVEDELEM
Tarsasagunk a kérnyezetre karos gazdasagi tevékenységet nem folytat.

NYILATKOZAT

A Realszisztéma Kereskedelmi és Toékehasznosito Kft. képviseletében ezuton
nyilatkozom arrél, hogy ezen jelentés az alkalmazhat6 szamviteli elSirasok alapjan,
a legjobb tudasunk szerint elkészitett beszamolo, valés és megbizhato képet ad a
kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzugyi helyzetérdl, valamint
nyereségérdl. A vezetdségi jelentés megbizhato képet ad a kibocsato helyzetérdl,
fejlédésérsl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tenyezoket.
Nyilatkozom tovabba, hogy a féléves jelentest fuggetlen koényvvizsgalé nem
vizsgalta.

Budapest, 2011. november 30.

~ Berki Istvan
lgyvezetd igazgato

/
i
/
i
7

s



A Redlszisztéma Kereskedelmi és Tékehasznosité Kft.
2011. féléves gyorsjelentése nem auditalt adatok alapjan

A. GAZDALKODASI ADATOK

2010. janius 30.

2011. junius 30.

El6z6 évhez

(eFt) (eFt) viszonyitva (%)
Eredménykimutatas
[[Ertekesités netts arbevétele 408 271 458 356 112,3
[Egyéb bevetelek 134 468 139 805 104,0
Aktivalt teljesitmények értéke 149 151 107 543 72,1
IAnyag jelleg(i raforditasok 448 951 522 968 116,5
Személyi jellegii raforditasok 92 487 88 932 96,2
Ertékcsokkenési leiras 29 619 27 430 92,6
[[Eayeb raforditasok 15 818 26 316 166,4
lUzemi (izleti) tevékenység eredménye 105 015 40 058 38,1
[lPenziugyi miveletek bevételei 27 541 48 923 177.6
"Pénzﬂgyi miveletek raforditasa 130 126 84 433 64,9
Pénzigyi miiveletek eredménye -102 585 -35 510 34,6
Szokasos vallalkozasi eredmény 2430 4 548 187,2
Rendkivili eredmény -
Adozas elétti eredmeny 2430 4 548 187,2
Mérlegadatok
[|Befektetett eszkozok 3512612 3382 043 96,3
Immateridlis javak 978 607 62,1
Targyi eszkozok 1840 164 1652 950 89,8
Befektetett pénziigyi eszkzok 1671470 1728 486 103,4
IForgoeszkozok 1 350 364 1283 706 95,1
[[keszietek 421 085 335 394 79,6
[[kovetelesek 899 303 914 914 101,7
[Ertékpapirok -
Pénzeszkdzok 29 976 33 398 11,4
Aktiv idébeli elhatarolasok 109 751 87 475 79,7
Eszkdzok (aktivak) 6sszesen: 4972727 4753 224 95,6
Sajat téke 1656 439 1642 930 99,2
Jegyzett toke 100 000 100 000 100,0
Téketartalék 186 922 236 922 126,7
Eredménytartalék 389 627 399 229 102,5
[lLekotott tartalek 12 146 9 260 76,2
[[Ertekelesi tartalek 965 314 892 971 92,5
[IMérieg szerinti eredmény 2 430 4548 187,2
[[Kotelezettsegek 3 158 387 2 961 831 93,9
[[Hosszu lejaratu kotelezettsegek 2 525 976 2398012 94,9
[[Rovid iejaratu kotelezettségek 632 411 563 819 89,2
[lPassziv idébeli elhatarolas 157 901 148 463 94,0
[[Forrasok (passzivak) dsszesen: 4972727 4753 224 95,6

2011. november 30.

| Re#ilszisztéma Kft.
{ Berki Istvan




